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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Hilbert Group AB (publ), organisations-
nummer 559105-2948 (Hilbert Group eller bolaget), avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01-2023-12-31. Féretaget har sitt sate
i Stockholm. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Moderbolagets
aktier &r noterade pé Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, sedan den 27
oktober 2021.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Hilbert Group &r en teknikbaserad kapitalférvaltare som drivs av personer med lang erfa-
renhet och ett investmentbolag som specialiserar sig pé kvantitativa algoritmbaserade
handelsstrategier pd marknader for digitala tillgangar. Hilbert Groups priméara verksam-
het ar forvaltning av dess algoritmbaserade kvantitativt handlade fonder. Hilbert Group
har ett team av erfarna kvantitativa analytiker med stor erfarenhet inom handel, algoritm-
programmering och risker, som stéds av ett erfaret team av professionella med en bak-
grund inom séval den institutionella, traditionella finansbranschen som fintech.

Hilbert Group har valt en diversifierad och samtidigt fokuserad affarsmodell.
Modellen &r diversifierad eftersom den téacker in flera olika aspekter och tillgangsklas-
ser inom segmentet digitala tillgdngar/blockkedja, och fokuserad eftersom koncernen
enbart verkar inom sin kdrnkompetens, investeringsverksamhet och de underliggande
data och analyser som driver den verksamheten.

ASSET MANAGEMENT

Hilbert Capital &r koncernens kapitalférvaltningsverksamhet. Den drivs som en tradi-
tionell reglerad fondverksamhet. Mer specifikt ar Hilbert Capital specialiserat péa
investment management och riskhantering av kvantitativa investeringslésningar som
genererar attraktiv avkastning genom att utnyttja bade alfa- och betahandels-
mojligheter pa digitala tillgdngsmarknader. InvesterarnaiHilbert Capitals investerings-
I6sningar ar framst institutioner.

Hilbert Capitals intédkter genereras genom att ta ut en fast férvaltningsavgift liksom
en prestationsrelaterad avgift som stér i férhallande till en hog niva (watermark) av
forvaltat kapital. Med avseende pé den specifika avgiftsnivdn som tas ut, foljer Hilbert
foér nérvarande “hedgefondmodellen” som ar 2 procent per ar i forvaltningsavgifter
och en prestationsbaserad avgift pa 20 procent. For varje Hilbert-fond finns det flera
investeringsbara aktieslag vilkas avgiftsstrukturer varierar utifrdn standardmodellen,
beroende pa de omstandigheter som rader nér investeraren gar in.

Hilbert Group erbjuder fér ndrvarande tre investeringsbara fonder:

Hilbert Digital Asset Fund / Hilbert V100 Fund

B Start: strategin har [6pt med kapital sedan april 2017. | januari 2019 inrattades den
fond som anvander strategin och 6ppnades for externa investerare.
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B Beskrivning: Hilbert V100 ar en strategi med full risknivé och enbart 1dnga positio-
ner. Dess mal &r att maximera avkastningen med en tolerans for vardeminskning i
linje med den breda kryptovalutamarknaden. Hilbert V100 utnyttjar en kombination
av kvantitativa handelstekniker, sdsom volatilitetshandel, ldngtids-/korttidshandel
och marketmaking.

For konsekvens i den interna hamngivningen av fonder bytte Hilbert Digital Asset
Fund namn till Hilbert V100.

Hilbert V1 Fund
B Start: strategin har I6pt med kapital sedan maj 2022. | augusti 2022 inrdttades den
fond som anvénder strategin och 6ppnades for externa investerare i oktober 2022.

B Beskrivning: Hilbert V1 &r en strategi med hog alfa och 1dg beta. Dess mal ar att
maximera avkastningen med en tolerans fér vdrdeminskning om 10-12 procent.
Hilbert V1 utnyttjar kvantitativa handelstekniker, sdsom volatilitetshandel, bade
korta och langa positioner, samt market-making.

Hilbert V30 Fund
B Start: strategin har 16pt med kapital sedan maj 2022. | maj 2023 inrattades den
fond som anvander strategin och éppnades for externa investerare.

B Beskrivning: Hilbert V30 &r en strategi med konvex uppsida. Dess mal &r att maxi-
mera avkastningen med en tolerans fér vardeminskning om 10-20 procent. Hilbert
V30 utnyttjar kvantitativa handelstekniker, sdsom volatilitetshandel, langtids-/
korttidshandel och marketmaking.

EGEN HANDEL

Egen handel innebar handel med en del av Hilbert Groups eget kapital. Darmed ar

denna vertikal ansvarig f6r en del av Hilbert Groups intékter som inte ar direkt relate-

rade till arbetet med kunderna. Malet med att bedriva egenhandel ar dubbelt:

B Attopportunistiskt anvdnda en del av Hilberts kassa for att dra nytta av gynnsamma
marknadsmiljéer. Denna typ av anvdndning gors enbart i mycket likvida positioner
och aldrig med hjalp av beléning.

B Att testa olika strategier under utveckling pa faktiska pengar innan de anvands i
nagon av investeringsfonderna.

Strategin med egenhandel &r en blandning av algoritmisk, teknisk och diskretionéar
fundamental handel. Intédkterna genereras enbart genom vardestegring i den under-
liggande portfoljen.

Att ha egenhandel och kapitalférvaltning under samma tak skulle kunna innebéra
utmaningar ur ett intressekonfliktsperspektiv. Hilbert Group utvarderar regelbundet
denna risk och foljer basta praxis i detta avseende, med fullstédndiga upplysningar till
investerarna om det anses att risken &r vasentlig. Koncernen utférde sin férsta egen-
handel under fjarde kvartalet 2021, och mer omfattande handel inleddes fran och med
andra kvartalet 2022. Se redovisningsprinciper Not 1, XVII, Kryptovalutor.
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AKTIEINVESTERINGAR
Hilbert Group har sedan grundandet investerat i tre privata bolag i det ekosystem av
blockkedjor som koncernen beddmer erbjuder attraktiv, langsiktig tillvaxtpotential
och strategiska synergier med kapitalférvaltningsverksamheten. Investeringarna ar
ldngsiktiga, passiva investeringar i Hilbert Groups balansrakning och ingér inte i
karnverksamheten kapitalforvaltning. Investeringsprocessen bygger mestadels pa en
fundamental analys av de underliggande projekten, teknikerna och en grundlig
beddbmning av projektens kvalitet och ekonomiska utsikter.

Per den 31 december 2023 hade Hilbert Group féljande investeringar i sin balans-
rakning:

() 60 procent majoritetspost i COIN360 Global Ltd. COIN360 Global Ltd, férvarvades
i juli 2021. COIN360 Global Ltd, dger och driver COIN360.com och tillhérande
domaéaner. COIN360.com &r en aggregator-webbplats fér marknadsdata for
kryptovalutor sdsom priser, avkastning och handelsvolymer. Den erbjuder dven
manga typer av listor och diagram for att f6lja olika méatt for valutor och borser.
COIN360.com rankas globalt som en av de stérsta webbplatserna for den hér
typenavkryptodata. Affarsmodellenfor COIN360.comarfornarvarandebaseradpa
annonsering/affiliates men kommer snart att utdkas med en intédktsstrom baserad
pa SaaS/abonnemang. COIN360.com drivs oberoende av Hilbert Group.

() Ettinnehav om 2,7 procenti HAYVN, en global investmentbank baserad i Abu Dhabi
och specialiserad pa digitala tillgdngar. HAYVN tillhandahaller en reglerad, institu-
tionell plattform for digitala valutor med OTC-handel, en digital betalningsldsning
och forvar av digitala tillgangar. Hilbert Group och HAYVN kommer att vara strate-
giska partners i frdga om produktutveckling och distribution av fondprodukter.
| januari 2023 lanserade HAYVN ockséa sin HAYVN 20 Digital Asset Index Fund och
utdkar dven sitt erbjudande till kunder inom kapitalférvaltning. | maj 2023 beviljades
HAYVN ocksa licens som tjansteleverantor for virtuella tillgangar (VASP) av Lithuanian
Financial Crime Investigation Service (FNTT), vilket ytterligare starker dess globala
regulatoriska narvaro. HAYVN har nyligen dndrat sin ADGM-licensstatus fran aktiv
till inaktiv och begransat sin verksambhet till sitt sate pd Caymandarna. | december
2023 avgick HAYVNs medgrundare och VD Chris Flinos och ersattes darefter av
den nya VD:n Richard Crook.

For fjarde kvartalet 2023 rapporterade vi att bolaget har bytt fran den tidiga-
re anvanda inkomstmetoden, dar framtida intdkter och kosthader konverteras till
ett diskonterat nuvarde med tillampning av diskonterade kassafléde anvands for
berédkning avverkligt vdrde avdennainvestering, ochistalletanvanten sannolikhets-
vagd metod for férvantad avkastning (PWER’) fér det fjarde kvartalet. Vi fortsatte
och kommer att fortsatta att félja utvecklingen, och vi &r évertygade om att vardet
av Vvéarinvestering ar ndra det ursprungliga bokférda vardet pa1000 000 S (10 041 600
SEK); detta baserat pd de PWER-varderingar vi tillampat. Icke desto mindre har vi,
for att undvika eventuella beddmningar, partiskhet och uppskattningar i vérde-
ringen, beslutat att skriva ned denna investering till noll i denna arsredovisning, tills
ytterligare information framkommer om DEUS X férvérv och ytterligare potentiella
rattstvister. Hilbert Group har som investerare féretrade vid en likvidation, vilket i
det mest negativa scenariot beréattigar till att erhalla ett belopp motsvarande var
teckningslikvid fér dessa aktier.
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(Il Ettinnehav i Capchap AB foérvarvades i februari 2022; det aktuella innehavet upp-
gér till 4,35 procent efter en nyemission den 28 juni 2023 och en aktiesplit 100:1
samma datum. Capchap AB bytte namn till Kvanta AB samma datum pé sin ars-
stdmma. Kvanta AB erbjuder kapitalférvaltning och administrativa tjanster for
foretag baserade pa blockkedjeteknologi. Kvantas |6sning mojliggér fér anvandare
att hantera aktiebok, emission av nya aktier, kdp och férséaljning av aktier i privata
foretag och andra foretagsatgéarder. Det innebar att kostsamma tjanster som for
narvarande tillhandahalls av jurister i hog grad kan automatiseras.

INTAKTER OCH RESULTAT
Intdkterna minskade till 24 106,4 TSEK (26 949,7), varav 17 910,7 TSEK (19 567,3) egenhan-
del med kryptovalutor, 2 272,1 TSEK (874,2) frédn fondforvaltning som en f6ljd av 6kning-
en av tillgdngar under férvaltning (AUM) och frén lanseringen av Hilbert V1 och Hilbert
V30 samt 3 923,7 TSEK (6 507,8) fran Coin360, framst hanforliga till annonsintakter.

Roérelseresultatet uppgick till -42 963,1 TSEK (-50181,1), till f6ljd av minskningen av de
totala rérelsekostnaderna och intdkterna om -67 069,5 TSEK (-77 130,8), framst han-
forliga till kostnader for sélda kryptovalutor om -17 910,7 TSEK (-19 567,3) och -14 823
TSEK (-19127,6) hanférliga till personalkostnader och andra intékter och utgifter, bland
annat supporttjanster samt avskrivhingar om -34 335,9 TSEK (-38 435,9).

Minskningen av personalkostnaderna beror pa den effektivisering som genomfor-
des av Hilbert Group under den ldngvariga nedgangen for kryptovalutor 2022. Minsk-
ningen av av- och nedskrivningar om -13 769,1 TSEK (-14 671,7) &r en f6ljd av lagre ned-
skrivningar under 2023 jamfért med redovisade belopp fér investeringar. Férandringen
i dvriga rorelseintékter och kostnader om 1 762,2 TSEK (-6 652,1) avspeglar framst
verkligt varde justeringar av kryptohandelsportféljen. Finansnettot om -5 944,4 TSEK
(11 006,1) avser framst valutaomrékning.

Periodens resultat uppgick till -48 870,4 TSEK (-39 264,1) varav -43 328,7 TSEK
(-34084,2) ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare och -5 541,8 TSEK (-5 180) till
innehav utan bestdmmande inflytande.

Balansrakning och kassafléde

Koncernens totala tillgdngar uppgar till 67 580,8 TSEK (84 449,6 ) varav 41 440,2 TSEK
(53 855,9) avser immateriella tillgdngar och nyttjanderatt till tillgdngar; sistndmnda
avser kontorslokaler som Hilbert hyr fér en 7-arsperiod till en summa av 5 685,3 TSEK
(6 983,6).

Totalt eget kapital uppgéar till 33 472,7 TSEK (69 279,5) varav 21 689,2 TSEK (51 581,8)
ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare och 11 783,56 TSEK (17 697,6) ar hanforligt till
innehav utan bestdmmande inflytande.

Nettokassaflédet frdn den |6pande verksamheten uppgick till -28 664,0 TSEK
(-22 337,3), nettokassafldde anvant i investeringsverksamheten uppgick till -3 115,0 TSEK
(-13 334,6). Finansieringsverksamheten uppgick till 42 408,2 TSEK (-111,0), framst han-
forligt till likvid fran en konvertibel obligation och aktieemissioner under den aktuella
12-ménadersperioden.

Vid arets utgéng hade Hilbert Group 10 979,5 TSEK (388,2) i likvida medel.
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Flerarséversikt

TSEK 2023 2022 2021 2020 2018/19*
2018/19* Intakter 24106 26 950 9186 149 279
Resultat fore skatt -48 907 -39175 -3953 -788 -1203
Summa tillgangar 67 581 84 450 14 979 2761 1619
Soliditet 50% 82% 91% 1% 71%

* Period fran 19 november 2018 till 31 december 2019

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
l. Nyrekryteringar till teamet och nya styrelsemedlemmar

Hilbert Group inledde aret den 18 januari med att tillkdnnage att Thierry Pudet hade
borjat pa Hilbert Group som Senior Quant Strategist pa Hilbert Capital, grenen for
kvantitativ kapitalférvaltning i Hilbert Group. Innan Thierry Pudet kom till Hilbert
Group innehade han roller som senior riskanalytiker pa Finisterre Capital, Citadel och
Goldman Sachs. Thierry tar med sig 6ver 30 ars erfarenhet av riskhantering och inves-
teringar till teamet, och fokuserar pé& den pégaende utvecklingen av Hilbert Groups
systematiska handelsstrategier.

Pa Hilbert Groups arsstdmma valdes Stuart Connolly in som ny styrelseledamot. Stuart
ar Chief Investment Officer pd Red Acre Ventures, ett familjeféretag inom fintech och
digitala tillgdngar. Innan dess var han Chief Operating Officer pa Oceanwood Capital
Management, en europeisk hédndelsestyrd hedgefond. Stuart har ocksé arbetat pé Blue-
crest och Morgan Stanley i en rad olika strukturerings- och finansroller. Han har stor erfa-
renhet av forvaltning av alternativa investeringsfonder och investeringar i digitala tillgangar,
han &r kvalificerad enligt ACCA och har en civilekonomexamen frén Glasgows universitet.

Den 10 oktober meddelade Hilbert Group aven att Tim Grant kommer att véljas in
i styrelsen. Tim Grant &r VD f6r Deus X Capital, ett nystartat 1-miljarddollarbolag inom
investering och forvaltning med fokus pé riskkapital, uppbyggnad av samriskbolag och
fondplaceringar i sektorerna digitala tillgéngar, blockkedjor, fintech och institutionella
kapitalmarknader. Tim har en framstéende bakgrund och tillfér omfattande erfarenhet
frdn bade den traditionella finansbranschen och blockkedje-/kryptovalutabranschen.
Innan han var med och grundade Deus X var han affarsomréddesansvarig for EMEA pa
Galaxy Digital, en ledande operator i ekosystemet for digitala tillgdngar med tillgdngar
under forvaltning péa 6ver 2,3 miljarder dollar. Tim har dven innehaft andra roller, bland an-
nat VD for Six Digital, grundare och VD for DrumG Technologies och VD for bade UBS In-
vestment Bank och multistrategihedgefonden UBS O’Connor. Deus X Capital &r aktiedgarei
Hilbert Group och Deus X:s CIO, Stuart Connolly, sitteristyrelsenforHilbert Group AB. Tim
och Stuart &r styrelseordférande respektive VD fér Alpha Lab 40, en marknadsgarant fér
digitala tillgadngar med institutionell kreditriskvardering och likviditetsleverantor. Att Tim
skulle valjas ini styrelsen beslutades pa den extra bolagsstdmman den 1december 2023.

1. Coinbase inleder samarbete med Hilbert Capital

Coinbase har valt Hilbert Capital, Hilbert Group AB:s kapitalférvaltningsverksamhet,
till sin partner fran dag ett for sin nystartade kapitalférvaltningsplattform, Coinbase
SMA (separat férvaltade konton). Hilbert Capital ses som en av véarldens sju ledande
forvaltare av digitala tillgdngar, och samarbetsavtalet med Coinbase kan vara det
hittills viktigaste avtalet i Hilberts historia, med potential att 6ka bolagets tillgangar
under férvaltning under 2024 och darmed Hilberts I6nsamhet. Coinbase SMA g&ér det
majligt for institutionella investerare som pensionsfonder och férvaltare av privata
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formodgenheter att fa tillgang till Hilberts aktiva investeringsldsningar i ett sdkert och
transparent format med likviditet. Coinbases bdrs vénder sig till investerare i ver 100
lander och erbjuder handel i en rad olika kryptovalutor. Fér ndrvarande férvaltas runt
1375 miljarder SEK via plattformen och boérsen har éver 25 miljoner besdk per ménad.
Den dagliga handeln uppgér till omkring 25 miljarder SEK. Coinbases SMA erbjuder ett
brett utbud av passivt och aktivt forvaltade strategier for digitala tillgdngar genom
separat forvaltade konton.

1. Hilbert Capital lanserar sin tredje fond

Hilbert Capital har framgéngsrikt lanserat sin tredje systematiska fond och 6ppnade
den for externa investerare den 1 maj. Fonden drar nytta av volatilitet pd marknaden
for digitala tillgdngar genom algoritmisk handel och kan ta bade langa och korta posi-
tioner. Kapital sattes ini strategin ett ar tidigare, precis innan marknaden rasade i maj
2022; det svaraste aret for kryptovalutor sedan grundandet. Trots att den allmanna
kryptomarknaden gick ned med 35 procent dkade V30-strategin med 17 procent, en
utveckling som var mer 4n 50 procent battre dn konkurrenterna under 12 ménader,
kommenterade VD Niclas Sandstrom vid lanseringen.

V. Finansiering
l. Riktade emissioner
Den 15 februari 2023 meddelade Hilbert Group AB att en riktad emission av B-aktier om
5,7 MSEK skulle ske. Huvuddelen av den riktade emissionen (4,9 MSEK) har beslutats av
styrelsen enligt ett bemyndigande av &rsstamman. Aterstaende del av den riktade emis-
sionen (0,8 MSEK) tecknades av Hilbert Groups VD Niclas Sandstrém och Chief Risk
Officer Hans-Peter Bermin och godkéandes av den extra bolagsstdmman den 6 mars 2023.
Den riktade emissionen bestod av totalt 3 433 737 nya B-aktier till en teckningskurs
om 1,66 SEK per aktie. Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 10 procent av det
volymviktade genomsnittspriset (VWAP) f6r Hilbert Groups B-aktier pd Nasdaq First
North Growth Market under perioden 30 januari till 10 februari 2023. Denna nyemission
tecknades av en grupp norska investerare. Dessutom deltog Niclas Sandstrém och
Hans-Peter Bermin i den riktade emissionen (154 673 aktier respektive 309 346 aktier).
Den 13 november 2023 beslutade Hilbert Group AB, enligt vad som angavs i ett
pressmeddelande den 10 november 2023, om en riktad emission om 17 MSEK fére till-
hérande transaktionskostnader. Bolaget emitterade totalt 3 687 638 B-aktier till en
kurs om 4,61 SEK. Huvuddelen av den riktade emissionen (15,5 MSEK) har beslutats av
styrelsen enligt ett bemyndigande av arsstamman. Aterstaende del (1,5 MSEK) teck-
nades av Hilbert Groups VD och var féremal for godkdnnande fran den extra bolags-
stdmman den 1 december 2023. Den riktade emissionen tecknades av en grupp
svenska och norska investerare med teckningar mellan 0,3 MSEK och 5,0 MSEK. Den
stérsta teckningen om 5,0 MSEK gjordes av det svenska riskkapitalbolaget Sutjagin
Capital AB. Merparten av tecknarna var inte tidigare aktiedgare i Hilbert Group.
Niclas Sandstroms teckning om 1,56 MSEK (325 380 B-aktier) behdvde forst godkannas
av den extra bolagsstdmman och lyder under Lex Leo (kapitel 16 i aktiebolagslagen)
och kravde darfér minst 90 procent av aktier och réster som stdd fér beslutet. Den
riktade emissionen innebar en 6kning av antalet aktier i bolaget med 3 687 638 B-aktier
till totalt 55 921 375 aktier fordelade p& 8 500 000 A-aktier och 47 421 375 B-aktier.
Aktiekapitalet 6kar med 184 381,90 SEK fran 2 611 686,85 SEK till 2 796 068,75 SEK. Den
riktade emissionen medférde darmed en utspadningseffekt om cirka 6,6 procent av
aktiekapitalet och 2,8 procent av rdsterna i bolaget, berdknad som antalet ny-
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emitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier efter den riktade emissionen.
Teckningskurserna har faststéllts genom férhandlingar pa marknadsmassiga villkor
och avspeglar radande marknadsforhéllanden.

. Finansiering av konvertibel obligation fér 22,2 MSEK

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansieringen av en
konvertibel obligation i euro om 2 MEUR, motsvarande omkring 22,2 MSEK, med en
fast ranta pa 10 procent. Obligationen har en 16ptid pa tre &r och ska dterbetalas 2026,
eller tidigare till fullt inlésenpris om vissa handelser intraffar, némligen &ndring av kon-
troll, betalningsinstéllelse, insolvens, kvalificerad finansiering och generering av fritt
kassafldde i enlighet med de avtalade villkoren (se mer detaljer nedan). Obligationen
ar sakrad genom en inteckning i vissa av Hilbert Groups tillgdngar. Rantan ska betalas
nar obligationen forfaller, dvs. efter tre ar. Per forfallodagen ska Hilbert Group betala
obligationens nominella belopp, upplupen rédnta och en premie motsvarande 100 pro-
cent av det nominella obligationsbeloppet. Obligationen férfaller och maste aterbe-
talas i fortid om Hilbert Group vid nagon tidpunkt under I6ptiden om tre ar tar in 6
MEUR eller mer i en ny aktieemission. | sddana fall kan l&ngivarna for 1&nefaciliteten
valja mellan dterbetalning av det nominella beloppet eller att konvertera lanebeloppet
till B-aktier. Teckningskursen ska vara det ldgre av 9 SEK och emissionsprisetiden nya
aktieemissionen om minst 6 MEUR. En sddan konvertering av Ianet till aktier kommer
att genomfdras genom en nyemission med betalning genom kvittning av lanet, vilket
kraver godk&dnnande av Hilbert Groups aktiedgare.

Ovrigt

Den 15 juni 2023 pa &rsstdmman beslutade Hilbert Group AB att inféra ett Aktie-
optionsprogram for anstéllda ("ESOP 2023”) for anstéllda och konsulter i Hilbert Group
AB (inklusive dotterbolag). Deltagarna kommer vederlagsfritt att tilldelas aktieoptioner
for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, féremal for intjanande under en tredrs-
period. Det beslutades att hdgst 2 500 000 optioner kommer att tilldelas deltagarna.
Varje option ger innehavaren ratt att férvérva en B-aktie i Hilbert Group AB till ett pris
om 150 procent av den volymviktade genomsnittskursen fér Hilbert Groups B-aktie
pé Nasdaq First North under de tio handelsdagarna fore tilldelningsdagen.

For att sakerstalla tilldelning av aktier i ESOP 2023 samt som sékring av eventu-
ella sociala avgifter beslutades vidare att emittera hdgst 3 000 000 teckningsoptio-
ner (inklusive 500 000 teckningsoptioner for att sdkra eventuella sociala avgifter) till
ett heldgt dotterbolag till Hilbert Group AB. Dotterbolaget ska ha ratt att éverfora
teckningsoptionerna till deltagarna eller en finansiell mellanhand i samband med in-
I6sen. Personaloptionerna tilldelades de anstéllda och konsulterna den 1 juli 2023.
Fore noteringen pa Nasdaq First North Growth Market i oktober 2021 emitterade
Hilbert Group 1000 000 teckningsoptioner till ett dotterbolag for dverforing till Hilbert
Groups anstéllda som en del av ett incitamentsprogram. Detta incitamentsprogram
inférdes aldrig och inga teckningsoptioner har tilldelats till de anstallda. ESOP 2023
ersatter detta incitamentsprogram.

MODERBOLAGET
Med bdrjan 2022 omfattar Hilbert Group AB:s verksamhet vissa koncernlednings-
tjdnster, koncernredovisning och investerarrelationsaktiviteter. Per balansdagen den
31december 2023 hade bolaget 3 (4) anstéllda.

Intdkterna uppgick till 1 750,3 TSEK (1 487,9) och avser vidarefakturering av vissa
personalkostnader till dotterbolag.
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Ovriga externa kostnader om-10 975,6 TSEK (-10 417,0) innefattar vidarefakturering frén
andra koncernbolag for utférda tjanster. Personalkostnader om 4 773,1 TSEK (6 880,2)
inkluderar kostnader for att bygga personalgruppen under féregéende ar.

Finansiella intakter uppgick till 495,8 TSEK (11143,8), hanforligt till valutakurseffekter
pé fordringar i USD, béade for ar 2023 och for jamforelseperioden.

Finansiella kostnader uppgick till -5 417,6 TSEK (-10 952,1) hanforligt till réntekostna-
der och valutakurseffekter fér en konvertibel obligation om 2 MEUR i euro som emit-
terades i april 2023. Se avsnittet Finansiering av konvertibel obligation ovan fér mer
information. Finansiella kostnader for 2022 avsag nedskrivning av koncerninterna
fordringar.

Under 2023 genomférde Hilbert Group AB riktade emissioner av aktier for totalt
21200,0 TSEK foére transaktionskostnader om -620,1 TSEK. Se avsnittet Riktade emis-
sioner ovan foér mer information.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av aret till 10 232,2 TSEK (117).

| mars 2024, alltsd efter balansdagen den 31 december 2023, genomforde Hilbert
Group AB en riktad emission av aktier for totalt 21 200,0 TSEK fore relaterade trans-
aktionskostnader. Fér mer information, se Handelser efter periodens utgang nedan.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Hilbert Group AB (publ) har genomfoért en riktad emission om 21,2 MSEK
Hilbert Group AB har genomfért en riktad emission av 5 300 000 B-aktier till en teck-
ningskurs om 4,00 SEK per aktie. Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 3,6
procent av stdngningskursen pa Nasdaq First North den 1 mars och en rabatt om cirka
11,7 procent av det volymviktade genomsnittspriset for bolagets B-aktier pd Nasdaq
First North Growth Market under perioden 19 februari till 1 mars 2024. Emissionen teck-
nades av en grupp investerare i Norge och Sverige med teckningar mellan 0,2 MSEK
och 5 MSEK.

Den riktade emissionen innebar en dkning av antalet aktier i bolaget med 5 300 000
B-aktier till totalt 60 895 995 aktier fordelade pd 8 500 000 A-aktier och 52 395 995
B-aktier. Den riktade emissionen medfér en utspédningseffekt om cirka 8,70 9% av aktie-
kapitalet och 3,86 9% av rosterna i bolaget, berdknad som antalet nyemitterade aktier di-
viderat med det totala antalet aktier efter den riktade emissionen.

Goldman Sachs-veteranen Barnali Biswal bdrjar pa Hilbert Capital,
dotterbolaget inom kapitalférvaltning till Hilbert Group AB, som dess
investeringschef (”Cl10”)

Den 8 februari 2024 meddelade Hilbert rekryteringen av Barnali Biswal som CIO fér
Hilbert Capital. Barnali var pd Goldman Sachs i London i14 &r som VD for dess europeiska
handel med hogavkastande krediter, som inkluderade forvaltning av en portfélj pa
over 1 miljard USD. De senaste tre aren var Barnali CIO pé Atitlan, den kvantitativa,
multistrategiska kryptohedgefonden baserad i London. Hilberts investeringsteam har
haft ett ndra samarbete med Barnali under 2 &r om strategiutveckling och hon har varit
investerare i ett flertal av Hilberts produkter under den perioden. P4 Hilbert kommer
Barnali att ansvara for investeringsfoérvaltning och utveckling av kvantitativa handels-
strategier. Hennes utnamning maojliggor fér Hilberts kvantitativa forskningsteam
under ledning Magnus Holm att fokusera 100 procent av sin tid pé att forbattra
handelsstrategier och hitta nya alfa att utforska. Hilberts investeringsteam bestar av
sju seniora investeringsradgivare, varav fyra har kvantitativ doktorsgrad.
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Coinbase SMA 6ppnar sin férsta aktivt férvaltade strategi for investerare:
Hilbert Bitcoin Momentum

Den 1januari 2024 aktiverades Hilbert Bitcoin Momentum Strategy pa Coinbase SMA
med Hilberts tilldmpade kvantitativa forskning och alfa-generering.

Strategin ar utformad for att systematiskt ta tillvara uppgéngar i Bitcoin och minska
nedgangar. Den lanserades med Hilberts eget portféljkapital efter en period av forsk-
ning, utveckling och tester. Under den treériga testperioden presterade strategin 750
procent battre an Bitcoin.

Strategin har utvecklats tillsammans med Hilberts seniora kvantitativa strateg,
Thierry Pudet . Pudet var tidigare Chief Risk Officer p& Citadel Europe och hade
seniora kvantitativa roller pa Goldman Sachs och Salomon Brothers. Han har en
doktorsgrad i datavetenskap.

Hilbert &r inne pé sitt sjunde &r av tillampad kvantitativ forskning och handel
med fokus pé att utveckla och genomfora investeringsstrategier som &r enhetliga,
repeterbara och anpassningsbara till olika marknader och handelsinstrument.

Byte av Certified Adviser

Den 29 december 2023 meddelade Hilbert Group AB bytet av Certified Adviser, och
informerade att bolaget tecknat avtal med Redeye AB om tjanster som Certified
Adviser, med verkan frén den 1januari 2024.

Hilberts B-aktier vinnare pa Nasdaq First North 2023

Hilberts B-aktier steg med 288 procent och B-aktierna var de aktier som dkade mest
i vérde pa borsen under 2023.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL

Fritt eget kapital i moderbolaget som stér till &rsstdmmans forfogande, i SEK:

Overkursfond 109 250 140
Balanserade vinstmedel -20177 745
Arets resultat -18 548 956
Summa 70 523 439

Styrelsen foreslar att medlen disponeras sé att i ny rakning 6verfors: 70 523 439 SEK.

AKTIEAGARE 2023-12-31

Agare HILB A HILB B Kapital R&ster Verifierad
Magnus Holm & bolag 1684 300 8125220 17,64% 20,13% 31/12/2022
Niclas Sandstrom & bolag* 1180 250 6 941957 14,61% 15,11%  01/12/2023
Frode Foss Skiftesvik & bolag 3264 800 1757 299 9,03% 27,74%  31/12/2022
Derivat Invest AS 850 000 2 256 259 5,569% 8,67% 31/12/2022
Red Acre Holdings Ltd. - 2 022 000 3,64% 1,63% 31/12/2022
Erik Nerpin - 1700 000 3,06% 1,37% 27/10/2021
Hans-Peter Bermin 419 050 1421681 3,31% 4,52%  27/12/2023
Oleg Sutjagin - 981360 1,77% 0,79%  27/12/2023
Thierry Pudet 207 400 550 522 1,36% 2,12%  31/12/2022
Guttis As - 812 595 1,46% 0,66%  27/12/2023
Others 894200 20527102 38,53% 17,27%  27/12/2023
Total 8 500 000 47 095 995 100% 100 %

Kélla: Monitor Sweden justerat for *
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Niclas Sandstrém
Verkstéallande direkt6r och
medgrundare, Hilbert
Group

Niclas har 19 ars erfarenhet
av hedgefonder och invest-
mentbanker. Innan han var
med och grundade Hilbert
innehade han ledande
befattningar inom risk-
hantering och kvantitativ
analys. Niclas har handlat
pé kryptovalutamarkna-
dernaimer an sex ar. Bland
tidigare arbetsgivare finns
Finisterre Capital, Barclays
Capital och Credit Suisse
First Boston. Niclas har en
doktorsexamen i teoretisk
fysik fran Chalmers
tekniska hdgskola.

Magnus Holm
CIlO och medgrundare,
Hilbert Group

Magnus har 6ver 20 ars
erfarenhet av att utveckla
handelsstrategier samt
statistik- och riskmodeller
for vadslagningssystem.
Magnus har handlat med
kryptovalutor de senaste
sju &ren och leder det
algoritmbaserade handels-
programmet pé Hilbert.
Han ar medforfattare till
flera forskningsrapporteri
samarbete med Hans-
Peter Bermin, som beskriver
de grundlaggande meka-
nismerna bakom de
handelsstrategier som
foretaget tillampar.
Magnus har en doktors-
examen i teoretisk fysik
frdn Chalmers tekniska
hoégskola.

Richard Murray
Verkstéllande direktor,
Hilbert Capital
(Kapitalférvaltning)

Richard har 20 &rs erfaren-
het av att utveckla

affars- och investerings-
I6sningar fér nagra av
varldens ledande hedge-
fonder, déribland Cevian
Capital och Brevan
Howard. Richard har
tidigare haft ett néra
samarbete med Hilberts
medgrundare Niclas Sand-
strém pa Finisterre
Capital, dar han var
affarsutvecklingschef.
Richard har en kandidat-
examen i engelsk litteratur
och sprak fran Oxfords
universitet.
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Sylvana Sciberras
Chief Financial Officer,
Hilbert Group

Sylvana har 20 ars erfaren-
het av hedgefonder och
finansiella tjdnster. Hon
har tidigare haft befatt-
ningar som finanschef,
affédrschef och chef for
regelefterlevnad for
Finisterre Group. Sylvana
ar auktoriserad revisor och
har arbetat mer an tio &r
péa Deloitte i ledande
befattningar, bland annat
som ansvarig for revi-
sionsavdelningen. Sylvana
har en kandidatexamen i
redovisning (Hons) och en
kandidatexamen i handel
frdn Maltas universitet.



Hans-Peter Bermin
Chief Risk Officer,
Hilbert Group

Hans-Peter har 20 ars
erfarenhet av investment-
banker och hedgefonder.
Innan han kom till Hilbert
innehade han ledande
befattningar pd JPMorgan,
Morgan Stanley och
Capula, och ledde risk-
hanterings- och produkt-
utvecklingsteam inom
produkter med fast
avkastning och riskkapital.
Hans-Peter har varit aktiv
pé kryptovalutamarknader-
na de senaste fyra aren.
Hans-Peter har en dok-
torsexamen i finansiell
matematik fran Lunds
universitet och har nyligen
skrivit flera forsknings-
rapporter i samarbete
med Magnus Holm.

v

Mark Adams

Chief Legal and Compli-
ance Officer, Hilbert
Group

Mark har 6ver 15 ars
juridisk erfarenhet och har
varit advokat, direktor, juri-
diskt ombud och bolagsju-
rist pa olika marknadsle-
dande féretag. Exempel
pé tidigare befattningar:
Chefsjurist pa William Hill
International i drygt tre ar
samt bolagsjurist och chef
for regelefterlevnad pa
The Multi Group Ltd dar
han ansvarade for alla
rattsliga, regulatoriska,
dataskyddrelaterade och
bolagsrattsliga fragor for
koncernens B2B- och B2C-
verksamheter. Mark har en
masterexamen i juridik,
CIPP/E samt flera olika
utbildningar inom regelef-
terlevnad.
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Gijs Burgers
Chief Operating Officer,
Hilbert Group

Gijs Burgers har 6ver tio
ars erfarenhet av styrelse-
arbete inom finanssektorn.
Han har varit involverad i
kryptovalutor sedan
bdrjan av 2013 och har
arbetat kontinuerligt i 6ver
tio &r med blockkedje-
teknik. Innan Gijs kom till
Hilbert var han senior
konsult och chef pa
strategikonsultbolaget
Innopay, bolagsstrateg péa
APG och medgrundare till
flera bolag inom fintech-
omradet, varav det mest
framstéende ar EQT-stod-
da "Onramper”. Gijs har
tva masterexamina fran
Erasmus-universitetet i
Rotterdam och Tilburg-
universitetet.

Ny utndmning
under 2024

Barnali Biswal
Chief Investment Officer,
Hilbert Capital

Barnali har Gver 20 ars
erfarenhet av att fram-
géngsrikt handla med
riskbalanserade ansenliga
portféljer fér institutio-
nella investerare runt om i
véarlden.

Barnali arbetade tidigare
som verkstéallande direktor
pé& Goldman Sachs med
bolagets verksamhet for
handel med hdgavkastan-
de krediter (portféljen
+1Mrd USD).

De tre senaste aren har
hon arbetat som Chief
Investment Officer for den
kvantitativa, multistrateg-
iska kryptohedgefonden
Atitlan i London.



Koncernens rapport
over totalresultat

TSEK Not 2023 2022
Intakter 4 24106,4 26 949,7
Kostnad for sélda kryptovalutor -17 910,7 -19 567,3
Ovriga externa kostnader -22 329,0 -17 112,
Personalkostnader 5 -14 823,0 -19127,6
Av- och nedskrivningar samt verkligt vardejusteringar 10, 11,12 -13 769,1 -14 671,7
Ovriga rérelseintakter och kostnader 6 1762,2 -6 652,1
Rorelseresultat -42 963,1 -50181,1
Finansiella intakter 495,8 11132,8
Finansiella kostnader -6 440,2 -126,7
Finansnetto 7 -5944.,4 11 006,1
Resultat fore skatt -48 907,4 -39175,0
Skattekostnad 8 37,0 -89,2
Arets resultat -48 870,4 -39 264,1
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -43 328,7 -34 084,2
Innehav utan bestdmmande inflytande -5541,8 -5180,0
-48 870,4 -39 264,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet (efter skatt):
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 2 545, 22274
Ovrigt totaltresultat netto som kan komma att
omklassificeras till resultatet 2 545,1 2227,4
Poster som inte kommer att omklassificeras
till resultatet (efter skatt):
Nettovinst/forlust pé egetkapitalinstrument varderade
till verkligt varde via dvrigt totalresultat -10 897,2 1922,7
Ovrigt totaltresultat netto som inte kommer att
omklassificeras till resultatet -10 897,2 1922,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8 352,1 4150.1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -57 222,6 -35113,9
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -51308,5 -32 849,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -5914,1 -2264,3
-57 222,6 -35113,9
Resultat per aktie, hdnforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK 9
Resultat per aktie fére utspéddning -0,83 -0,70
Resultat per aktie efter utspadning -0,83 -0,70
Antal aktier vid drets slut 55 595 995 48 800 000
V&gt antal aktier fére och efter utspéadning 52 218 802 48 800 000
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Koncernens balansrakning

31 December

31 December

TSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Inventarier 10 1721,3 1702,0
Nyttjanderattstillgangar 1 5685,3 6983,6
Immateriella anlaggningstillgdngar 12 357549 46 872,3
Finansiella tillgdngar 13 4250,4 156 343,4
Summa anldggningstillgdngar 47 411,9 70 901,3
Omséttningstillgdngar

Lager med kryptovalutor 15 5221,9 82077
Ovriga fordringar 13 12451 721,2
Fordringar pa narstaende 13 1401,4 24222
Fordringar péa aktiedgare 13 — 1,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 1321,1 1807,9
Likvida medel 17 10 979,5 388,2
Summa omsittningstillgdngar 20 168,9 13 548,3
SUMMA TILLGANGAR 67 580,8 84 449,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 19

Aktiekapital 2779,8 2 440,0
Ovrigt inbetalt kapital 107 186,0 86110,0
Ovriga reserver -6728,0 1251,8
Balanserade vinstmedel -81548,7 -38220,0
Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 21689,2 51581,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 11783,5 17 697,6
Summa eget kapital 33472,7 69 279,5
Langfristiga skulder

Leasingskulder 1l 5422,3 6221,5
Summa langfristiga skulder 5422,3 6221,5
Kortfristiga skulder

Konvertibel obligation 13,22 23 539,9 —
Leasingskulder 1 701,7 1184,6
Leverantorsskulder 13 1451,8 30394
Skulder till aktieagare 13 — 26,4
Ovriga skulder 13 333,4 198,3
Aktuella skatteskulder = 124,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 2 659,1 4 375,8
Summa kortfristiga skulder 28 686,0 8 948,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 580,8 84 449,6
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Koncernens rapport over

forandring av eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt . Innehav utan Summa

Aktie- inbetalt Ovriga Balanserade bestdmmande eget

TSEK kapital kapital reserver vinstmedel Summa inflytande kapital
Utgédende balans 31 december 2021 2440,0 86110,0 17,4 -4135,8 84 431,5 19 961,9 104 393,4
Arets resultat — — — -34084,2 -34084,2 -5180,0 -39 264,2
Ovrigt totalresultat — — 1234,5 — 1234,5 2915,7 4150,2
Arets totalresultat - — 1234,5 -34084,2 -32849,7 -2 264,3 -35114,0
Utgédende balans 31 december 2022 2 440,0 86 110,0 1251,8 -38220,0 51581,8 17 697,6 69 279,5
Arets resultat — - — -43328,7 -43328,7 -5541,8 -48 870,4
Ovrigt totalresultat — — 79798 — -7 979.,8 -372,4 -8 3521
Ovrigt totalresultat for dret - — -7979,8 -43328,7 -51308,5 -5914,1 -57 222,6
Nyemission av aktier 339,8 20 860,2 — — 21200,0 — 21200,0
Transaktionskostnader for aktieemission — -620,1 — - -620,1 - -620,1
Varde péa konverteringsréatter — 259,7 — - 259,7 - 259,7
Aktieoptioner IFRS 2 - 576,2 - - 576,2 - 576,2
Utgéende balans 31 december 2023 2779,8 107186,0 -6728,0 -81548,7 21689,2 11783,5 33472,7

Den konverteringsratt som avser en konvertibel obligation som avtalades i april 2023 redovisas som 6vrigt tillskjutet kapital. Se not 19 och not
22 for ytterligare information.

Verkligt vérde per tilldelningsdagen den 1 juli 2023 av aktieoptioner avseende incitamentsprogrammet ESOP 2023 redovisas som &vrigt
tillskjutet kapital. Se not 5 for ytterligare information.
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Koncernens kassaflodesanalys

TSEK Not 2023 2022
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -48 907,4 -39 175,0
Justeringar for ej kassaflédespéaverkande poster:

Avskrivning av inventarier och nyttjanderattstillgdngar 1559,5 694.,9
Av- och nedskrivningar samt verkligt varde-justeringar av

immateriella anlaggningstillgdngar 12 216,5 13 973,7
Inkomst frén kryptovaluta redovisad som immateriell tillgdng 6931,8 12 221,5
Forvarv av kryptovaluta redovisad som immateriell tillgang -6716,1 -8707,4
Verkligt vardejusteringar - kryptohandelsportfolj -1507,1 15 382,2
Ovriga icke kontanta férandringar - kryptohandelsportfélj — -7 654,3
Férandring av upplupen ranta 1648,4 —
Orealiserade valutakursdifferenser 3880,7 -11133,0
Ovriga poster 835,9 -
Betalda skatter -87,1 —
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fériandring

av rorelsekapital -30145,0 -24 397,3
Forandring av rorelsekapital

Varulager 4 334,0 -
Fordringar -3 057,5 -856,0
Skulder 204.,5 2 916,0
Kassafl6de fran férandringar av rérelsekapital 1481,0 2 060,0
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -28 664,0 -22337,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier -5564,0 -1641,8
Aktiverade utvecklingsutgifter och évriga poster -2279,1 -4 421,8
Inkdp av immateriella tillgdngar - kryptovalutor -281,9

Forvarv av finansiella instrument = -7271,0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -3115,0 -13 334,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Likvid frén aktieemissioner 21200,0 —
Amortering av leasingskulder -1424,6 -111,0
Likvid frén konvertibelt 18n 22 632,7 —
Kassafléde frdn/anvint i finansieringsverksamheten 42 408,2 -111,0
Arets kassaflode 10 629,2 -35782,9
Valutakursomrakning, likvida medel -37,9 470,3
Likvida medel vid &rets borjan 388,2 35700,8
Likvida medel vid arets slut 10 979,5 388,2
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Noter till koncernens
redovisning

NOT 1
SAMMANFATTNING AV VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

l. Redovisningsprinciper

Denna not beskriver den grund fér upprattande som har tilldmpats i samband med
upprattandet av koncernens finansiella rapporter, samt redovisningsprinciperna for
specifika omraden som har tillampats av koncernen for vilken Hilbert Group AB (publ)
ar moderbolag samt fér moderbolaget.

Hilbert Group AB har sitt sédte i Stockholm. Termerna "Hilbert Group”, “koncernen”
eller bolaget” avser, beroende pad sammanhanget, Hilbert Group AB (publ) (organisa-
tionsnummer 559105-2948) eller den koncern dar Hilbert Group AB (publ) &r moderbo-
lag tillsammans med dess dotterbolag. De belopp som anges i tabeller och rapporter
kanske inte alltid 6verensstdmmer med de berédknade totalbeloppen i tillhérande poster
pé grund av avrundningsdifferenser. Mélet &r att varje post ska 6verensstdmma med
kallan och darfor kan det uppstéd avrundningsdifferenser som péaverkar totalbeloppet
nar de redovisade posterna adderas.

Il. Grund fér upprattandet
Koncernens finansiella rapporter har uppréattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) s&ddana de antagits av EU. Koncernens finansiella rappor-
tera har uppréattats enligt anskaffningsvardesmetoden, med undantag for finansiella
instrument och kryptovalutor som redovisas som anléggningstillgdngar vérderade
till verkligt varde, samt innehavet av kryptovalutor varderade till verkligt varde. Viss
ytterligare information redovisas baserat pa kraven i standarden "RFR 1” utgiven av
Rédet for finansiell rapportering samt &rsredovisningslagen. | enlighet med kraven i
IAS 1 tillampar enheterna inom Hilbert Group enhetliga redovisningsregler, oavsett
nationell lagstiftning. Redovisningsprinciperna som anges nedan har tillampats for
hela rdkenskapséret 2023, med undantag for de nya redovisningsstandarderna dar till-
[Ampningen féljer reglerna i respektive standard. Fér information om nya standarder,
se avsnittet om nya eller &ndrade standarder nedan. Moderbolaget tillAmpar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges i avsnittet med rubriken
“"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernen har uppréattat de finansiella rapporterna utifran antagandet om fortsatt
drift).

1. Standarder, tolkningar och dndringar av

publicerade standarder som bérjar tillampas under 2023
Under rédkenskapséret 2023 antog koncernen nya standarder, dndringar och tolkningar
av befintliga standarder som &r obligatoriska foér koncernen. Tillampningen av dessa
andringar av kraven i IFRS sa som de antagits av EU ledde inte till ndgra vasentliga for-
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andringar av koncernens redovisningsprinciper pé ett satt som paverkar dess finan-
siella resultat och stéallning.

V. Standarder, tolkningar och @ndringar av
publicerade standarder som dnnu inte har tratti kraft

Vissa nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder har publice-
rats per datumet fér dessa finansiella rapporter men ar inte obligatoriska fér koncer-
nens innevarande rakenskapsér som slutade den 31 december 2023. Koncernen har
inte tillAmpat dessa dndringar av kraven i IFRS s& som de antagits av EU och bolagets
styrelse ar av uppfattningen att det inte finns nédgra krav som kommer att ha en mojlig
betydande péverkan pa koncernens finansiella rapporter.

V. Konsolidering

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen frén och med den dag dé koncernen far ett

bestdmmande inflytande till det datum dé detta upphor. Bestdmmande inflytande upp-

nas nar koncernen ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang

iinvesteringsobjektet och kan paverka avkastningen med hjalp av sitt bestdmmande infly-

tande 6ver investeringsobjektet. Mer specifikt har koncernen ett bestdmmande inflytan-

de dver ett investeringsobjekt nér, och endast nér, koncernen har:

M inflytande 6ver investeringsobjektet (dvs. befintliga rattigheter som ger bolaget
mojlighet att styra de relevanta aktiviteterna hos investeringsobjektet);

B exponering for, eller rattigheter till, rorlig avkastning fran engagemanget i investe-
ringsobjektet, samt

B kan anvanda sitt inflytande dver investeringsobjektet for att péverka sin avkastning.

I allménhet férutsétter det att en majoritet av résterna ger ett bestdmmande in-
flytande. For att stédja denna forutsattning och nér koncernen har mindre 4n en majoritet
av roster eller liknande rattigheter i ett investeringsobjekt beaktar koncernen alla rele-
vanta fakta och omsténdigheter vid beddmningen av huruvida koncernen har
bestdmmande inflytande dver ett investeringsobjekt, inklusive:

B avtalsbaserade 6verenskommelser med andra rostberattigade i investeringsobjektet;
B rattigheter som tillkommer genom 6vriga avtalsbaserade 6verenskommelser;

B koncernens roster och potentiella réster.

Bolaget gor en ny beddmning av det bestdmmande inflytandet dver investeringsob-
jektet om fakta och omstéandigheter tyder pa dndringar i en eller flera av komponen-
terna som péverkar inflytandet. Ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen nar
bolaget far bestdmmande inflytande dver det och det tas inte langre in nar det be-
stdmmande inflytandet upphor.

Resultat och samtliga komponenter i 6vrigt totalresultat &r hanférliga till aktiedgar-
naikoncernens moderbolag och tillinnehaven utan bestdmmande inflytande &ven om
detta leder till ett negativt varde for innehav utan bestdmmande inflytande.

Néar ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen elimineras koncerninterna trans-
aktioner, balansposter och orealiserade vinster fran transaktioner mellan koncern-
bolag. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i férekommande fall andrats for
att garantera en konsekvent tilldampning av koncernens principer.

En férandring i dgarintresset i ett dotterbolag, utan att det bestdmmande inflytandet
gar forlorat, redovisas som en egetkapitaltransaktion.
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Om koncernen forlorar det bestdmmande inflytandet dver ett dotterbolag bortbokas
hanforliga tillgdngar, skulder, innehav utan bestammande inflytande samt andra kom-
ponenter i eget kapital, medan en eventuell vinst eller férlust som blir resultatet redovisas
i resultatrédkningen. Alla innehav som koncernen behéller redovisas till verkligt varde.

VI. Segmentsrapportering

Hogste verkstéallande beslutsfattare (CODM) for Hilbert Group ar koncernledningen,
eftersom det ar ledningsteamet som utvérderar koncernens finansiella stallning och
resultat samt fattar strategiska beslut. Ledningen grundar sina beslut pé koncernen
som helhet vid férdelningen av resurser och beddémning av resultaten. Intern redovis-
ning baseras ocksa pé koncernens resultat som helhet. Mot bakgrund av ovanstdende
ar beddmningen att Hilbert Group har ett rérelsesegment, vilket utgér koncernens
verksamhet som helhet.

For information om intakter per geografiskt omrade, se not 4. Férutom fonder som
forvaltas av Hilbert Group; Hilbert Digital Asset Fund (HDAF) och Hilbert V1 Fund (HV1),
fran vilka fondforvaltningarvoden erhaélls, finns det inga storre kunder, var for sig eller
som grupp. Egenhandel med kryptovalutor genomfors pa kryptobdrser dar kdparen
inte ar k&nd for séljaren.

VII. Roérelsefdrvdrv och goodwill

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av alla foretagsforvary och samgéaenden,
oberoende av om egetkapitalinstrument eller andra tillgdngar forvarvats. Den over-
forda erséttningen i samband med férvarvet av ett dotterbolag utgdrs av:

det verkliga vardet av de forvarvade tillgangarna,

skulder som koncernen adrar sig till tidigare agare,

egetkapitalandelar som har emitterats av koncernen,

verkligt varde for tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal om villkorad kd-
peskilling,

M varde for tidigare egetkapitalandel i det forvarvade bolaget.

Det faststélls att ett féretag har férvarvats nar den férvarvade uppsattningen aktiviteter
och tillgdngar innefattar input och en vasentlig process som tillsammans bidrar
vasentligt till forméagan att skapa resultat (output).

Den forvarvade processen anses vara vasentlig om den ar avgérande for férmagan
att fortsétta skapa resultat (output), och den input som krévs innefattar en organiserad
arbetsstyrka med nédvandig kompetens, kunskap eller erfarenhet for att utféra den
processen, eller den vasentligt bidrar till formagan att fortsatta producera resultat.

Ett forvarv som inte uppfyller kriterierna identifieras som ett férvarv av en grupp
tillgdngar som inte utgor en rorelse.

Identifierbara forvarvade tillgdngar, overtagna skulder och &vertagna eventual-
forpliktelser i ett rorelseforvary varderas inledningsvis till verkliga varden pé forvarvs-
dagen. Koncernen redovisar innehav utan bestdmmande inflytande i den férvérvade
rorelsen fran fall till fall, antingen till verkligt varde eller till innehavets proportionella an-
del av de redovisade beloppen for den forvarvade rorelsens identifierbara nettotillgédngar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Det belopp med vilket:

B den 6verforda kopeskillingen,
B summan av samtliga minoritetsintressen i den forvérvade rérelsen och
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M verkligt varde per forvarvsdagen for alla tidigare egetkapitalintressen i det férvar-
vade bolaget dverstiger det verkliga vardet av de forvarvade identifierbara nettotill-
géngarna redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for de
forvarvade nettotillgdngarna, i handelse av ett forvary till 1agt pris, redovisas mel-
lanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

Om betalningen av ndgon del av den kontanta kopeskillingen senarelaggs diskonteras
de belopp som ska betalas i framtiden till nuvardet per transaktionsdatumet. Den
anvanda diskonteringsréantan ar koncernens marginella uppléningsranta, som &r den
ranta till vilken ett liknande 18n skulle kunna erhéllas frdn en oberoende langivare pa
jamforbara villkor.

Villkorade kodpeskillingar som klassificeras som finansiella skulder omvérderas senare
till verkligt varde och férandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen.

Om ett rorelseférvary genomfors i flera steg omvérderas de egetkapitalinstru-
ment som foretaget pé forvarvsdagen sedan tidigare innehar till verkligt varde per
denna dag. Vinster eller forluster till foljd av sddana omvarderingar redovisas i resul-
tatrakningen.

VIIl. Tillgdngsférvarv
Ett tillgdngforvary ar ett forvarv av en grupp tillgdngar som inte utgor en rorelse. For
sddana forvéary, som utgor nettotillgdngar utan betydande processer, allokeras kdpe-
skillingen till de identifierade tillgdngarna och skulderna baserat pd sina relativa
verkliga véarden per férvarvsdagen. Transaktionskostnader laggs till kdpeskillingen fér
de forvarvade nettotillgdngarna nar tillgdngarna forvarvas.

For sddana tillgangforvary varderas innehav utan bestdmmande inflytande enligt
samma principer som for rorelsefdrvary, med undantag fér inkludering av goodwill.

IX. Omréakning av utlandsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr) som ocksd &r moderbolagets
funktionella valuta. Koncernen faststéller den funktionella valutan fér varje enhet, och
poster inkluderade i de finansiella rapporterna varderas av koncernen till verkligt varde
i denna funktionella valuta. Koncernen anvander direkt metod fér konsolidering och
avyttring av utlandsverksamheter, sd att vinsten eller férlusten avspeglar det belopp
som uppkommer frdn anvandningen av denna metod.

(a) Transaktioner och balanser

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valuta-
kurser som géller pé respektive transaktionsdag. Valutakursvinster och -férluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rapporten dver
totalresultat.

(b) Koncernbolag

Vid konsolidering omréknas tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter till svenska
kronor till den valutakurs som géller per balansdagen och deras resultatrakningar om-
réaknas till de valutakurser som géller per respektive transaktionsdag. De valutakurs-
differenser som uppstar vid omréakning fér konsolidering redovisas i évrigt totalresul-
tat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras komponenten i &vrigt
totalresultat avseende den berdrda utlandsverksamheten till resultatrakningen.
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Eventuell goodwill som uppkommer vid férvarv och eventuella verkligt varde-juste-
ringar av redovisade varden for tillgadngar och skulder som uppkommer vid forvarvet
behandlas som tillgdngar och skulder inom utlandsverksamheten och omréknas till
balansdagens avistakurs.

Valutakurser tillampade vid omrékning

2023 2022
SEK Vid érets utgdng Genomsnittlig Vid drets utgdng Genomsnittlig
usb 10,0416 10,6128 10,4371 10,1245
X. Klassificering av tillgdngar och skulder som kortfristiga kontra ldngfristiga

Koncernen redovisar tillgdngar och skulder i rapporten dver finansiell stalining baserat

pé en klassificering som kortfristiga/langfristiga.
En tillgdng &r en omsattningstillgang (kortfristig) nar den:

B forvantas realiseras eller dr avsedd att saljas eller konsumeras under den normala
verksamhetscykeln

B framst innehas for handel

B forvantas realiseras inom tolv ménader efter redovisningsperioden
Eller

B utgors av likvida medel savida de inte &r begransade fran att véaxlas eller anvédndas
for att reglera en skuld under minst tolv méanader efter rapportperioden

Alla 6vriga tillgéngar klassificeras som anlaggningstillgdngar (l&ngfristiga).
En skuld &r kortfristig nar den:

B forvantas regleras under den normala verksamhetscykeln

M frédmstinnehas for handel

W forfaller till betalning inom tolv ménader efter redovisningsperioden
Eller

B det inte finns en ovillkorlig ratt att skjuta upp regleringen av skulden minst tolv
manader efter rapportperioden

Koncernen klassificerar alla 6vriga skulder som langfristiga.

XI. Vardering till verkligt varde

Koncernen varderar finansiella instrument sd som egetkapitalinvesteringar till verkligt
varde per varje balansdag. Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten
skulle erhallas vid forséaljning av en tillgang eller betalas vid 6verlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Alla tillgdngar och skulder for vilka verkligt varde varderas eller redovisas i de finan-
siella rapporterna kategoriseras inom verkligt varde-hierarkin, beskriven nedan, baserat
péa den lagsta nivan av indata som &r vasentlig for varderingen till verkligt varde i sin
helhet:

Niva 1: Verkligt varde for finansiella instrument som handlas pa aktiva marknader (som
publikt handlade aktier) baseras pa noterade marknadspriser vid rapportperiodens slut.

Niva 2: Verkligt varde for finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
finansiella instrument som handlas OTC) faststalls med hjélp av varderingstekniker som
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maximerar anvandningen av observerbara marknadsdata och forlitar sig i minsta man pa
féretagsspecifika uppskattningar. Om samtliga vésentliga indata som kravs fér verkligt
varde-varderingen av ett instrument &r observerbara dterfinns instrumentet i niva 2.

Niva 3: | de fall ett eller flera védsentliga indata inte baseras pé observerbar marknads-
information klassificeras det berdrda instrument i niva 3. Det ar fallet fér onoterade
aktier.

XIl. Intdkter fran avtal med kunder

Intakter fran forvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter redovisas under
den redovisningsperiod dé tjansterna utfors, med hanvisning till slutférandet av den
specifika transaktion som beddms pa basis av den faktiska tjansten som har tillhanda-
hallits som en andel av de tjanster som ska utforas.

For annonsavtal till fast pris redovisas intdkten baserat pad hur stor andel av den
totala Gverenskomna tjansten som levererats under rakenskapséaret da kunden erhaller
och utnyttjar tjansterna vid samma tidpunkt. En outputmetod, baserad pé den tid av
avtalet som har géatt, anvands for att vardera de 6verforda tjansterna.

XII. Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom dé skatten ar hanforlig till poster som redovisas i évrigt total-
resultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i ovrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pé alla temporéra skillna-
der som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pé tillgdngar och skulder och
dessas redovisade vérden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteskulder redovisas
emellertid inte om de uppkommer fran den forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten
skatt redovisas inte heller om den uppstér till f6ljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rorelsefdérvary och som, vid tid-
punkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Upp-
skjuten skatt berdknas med tilldmpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller i allt vasentligt beslutats per balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas enbart i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemaéssiga 6verskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de tempo-
rara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns legal kvittningsratt
for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skatte-
myndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det
finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

XIll.  Utdelning

Bolaget redovisar en skuld foér att betala utdelning nar utdelningen ar godk&nd och
bolaget inte ldngre kan fatta disponera 6ver belopp. Enligt svensk bolagsratt &r en ut-
delning godkand nér den har beslutats av en bolagsstdmma. Ett motsvarande belopp
redovisas direkt mot eget kapital.
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XIV. Inventarier
Inventarier redovisas vid forsta tillfallet till anskaffningsvarde. | anskaffningsvardet ingér
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter Iaggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en
separat tillgdng, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska férméner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgadngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Redovisat varde for den ersatta delen bortbokas. Alla andra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de upp-
kommer.

Avskrivningar av tillgdngar berdknas linjart for att férdela anskaffningsvéarde eller
omvéarderade belopp till restvéarde 6ver den berdknade nyttjandeperioden eller enligt

féljande:
Bl Datorer 5ar
B Mobler och inventarier 5ar

B Forbattringar utforda pa hyrd egendom 7 ar

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid
behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgéende ner till dess dtervinningsvarde om
tillgdngens redovisade varde dverstiger dess beddmda dtervinningsvérde.

XV. Leasingavtal

Nar koncernen ingér ett avtal gors en beddémning om avtalet &r ett leasingavtal eller
innehéller en leasingdel. Det vill séga om avtalet ger ratten att kontrollera anvandningen
av en identifierad tillgdng for en tidsperiod mot ersattning. Koncernen redovisar
leasingskulder for att gora leasingbetalningar och nyttjanderéattstillgdngar som represen-
terar ratten att anvdnda de underliggande tillgdngarna. Koncernen ar den enda part i
de avtal dar koncernen ar leasegivare.

i) nyttjanderattstillgdngar

Nyttjanderéattstillgdngar redovisas per datumet for att leasingavtalet borjar gélla (dvs.
det datum nér den underliggande tillgadngen éar tillganglig for anvandning). Perioder
som omfattas av en férlangningsoption linjart éver det kortare av leasingperioden och
tillgdngarnas uppskattade nyttjandeperioder, enligt foljande:

B Kontor 7 ar

Nyttjanderattstillgangarna ar dven foremal for nedskrivningsprévningar.

i) leasingskulder

Per den dag nér leasingavtalet bérjar gélla redovisas leasingskulder varderade till nuvardet
av leasingbetalningen som ska goéras 6éver leasingperioden. Vid berdkning av nuvardet av
leasingbetalningar anvander koncernen sin marginella l&neranta per ikrafttradandeda-
tumet, eftersom den marginella ldneréntan i leasingavtalet inte enkelt kan faststallas.
Efter ikrafttradandedatumet dkas leasingskulderna for att avspegla upplupen ranta och
minskas med de leasingbetalningar som gérs. Dessutom omvéarderas det redovisade
vardet av leasingskulderna om det sker en modifiering, en andring av leasingvillkoren
(t.ex. férandringar av framtida betalningar som ar resultatet av en férandring av ett in-
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dex eller en ranta som anvands for att faststélla sddana leasingbetalningar) eller en for-
andring av beddémningen av en option att kdpa den underliggande tillgdngen.
Den marginella ldnerantan som tillampas for att vardera leasingskulden &r 3,67 pro-
cent for de kontorslokaler for vilka ikrafttrédandedatumet har varit under 2022.
Rorliga leasingavgifter som inte ingéar i varderingen av leasingskulden redovisas i re-
sultatrakningen i den period dé héndelsen eller villkoret som utldser betalning intraffar.

XVI. Immateriella anldaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar som férvarvas separat varderas vid det forsta redo-
visningstillfallet till anskaffningsvarde. Anskaffningsvérdet for immateriella tillgdngar
som forvarvats i ett rérelseforvary eller som en grupp tillgdngar ar deras verkliga varde
per forvarvsdagen. Efter det foérsta redovisningstillfallet redovisas immateriella an-
laggningstillgédngar till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar samt ned-
skrivningar. Internt upparbetade immateriella tillgdngar, exklusive aktiverade utveck-
lingskostnader, aktiveras inte och hanférliga kostnader avspeglas i resultatrakningen
under de perioder, alternativt den period, da kostnaden uppkommer.

Nyttjandeperioder for immateriella anlaggningstillgdngar bedéms antingen som
begransade eller obegransade.

Immateriella anlaggningstillgangar med obegriansade nyttjandeperioder, som varu-
marken och kryptovalutor, skrivs inte av, utan nedskrivningsprévas arligen, antingen
pé individuell niva eller pa nivan for kassagenererande enheter. Bedomningen av obe-
gransade nyttjandeperioder granskas éarligen for att faststélla om antagandet om en
obegrénsad nyttjandeperiod fortfarande har stéd. Om inte gors forandringen fran
obegransad till begransad framatriktat.

En forvarvad tillgdng aktiveras baserat pa de kostnader som koncernen har for att
forvarva tillgadngen och ta den i drift. Dessa kostnader skrivs av linjart dver tillgangar-
nas uppskattade nyttjandeperiod.

Avskrivningar berdknas linjart for att férdela anskaffningsvarde eller omvarderade
belopp till restvérde 6ver den berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

B Teknik forvarvad som en tillgang 5 ar
B Utveckling av webbplatser 3-5ar
B Mjukvarulicenser 3ar

Kostnader forknippade med underhéll av immateriella anldggningstillgdngar kost-
nadsfors nar de uppstar.

Utgifter for forskning och utveckling

Forskningskostnader redovisas vartefter de uppstér. Utvecklingsutgifter i ett enskilt

projekt redovisas som en immateriell tillgdng nér koncernen kan visa:

B att det ar tekniskt mojligt att fardigstélla tillgangen sé att den kan anvéndas

B att dess avsikt ar att fardigstéalla och den har formagan och avsikten att anvanda
tillgdngen

B hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar

M tillgdngen pé resurser for att fardigstalla tillgdngen

B formagan att pa ett tillforlitligt satt berdkna kostnaderna under tillgdngens utveckling.

Efter det forsta redovisningstillfallet av utvecklingsutgiften som en tillgdng, redovisas
tillgangen till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar samt nedskrivning-
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ar. Avskrivningen av tillgdngen inleds fran och med det datum da utvecklingen ar klar
och tillgangen &r tillgadnglig for anvandning. Den skrivs av under perioden for férvantade
framtida forméaner. Under utvecklingsperioden nedskrivningsprovas tillgadngen arligen.

XVIl. Kryptovalutor

Kryptovalutor som inte ingér i Hilbert Groups portfolj fér egenhandel redovisas som
immateriella tillgdngar med en obegransad nyttjandeperiod och skrivs darmed inte av.
Kryptovalutor i portféljen fér egenhandel varderas inledningsvis till anskaffningsvéarde
och darefter till verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader baserat pé note-
rade marknadspriser och klassificeras som varulager.

Frédn och med april 2022 bérjade Hilbert Group handla med kryptovalutor for egen
rékning (egenhandel) med en blandning av algoritmisk/teknisk och diskretionar/fun-
damental handel.

Kryptovalutor som tidigare redovisats som immateriella tillgdngar har éverforts till
en handelsportfol;.

Hilbert Groups beddmning &r att etableringen av en redovisningsprincip fér varula-
ger av kryptovalutor inte utgdr en férédndring av en redovisningsprincip, utan tillamp-
ning av en ny redovisningsprincip for transaktioner som inte intréffade fére april 2022,
eller som var ovasentliga fére den tidpunkten.

Innehav av kryptovalutor redovisas till verkligt varde efter avdrag for forsaljnings-
kostnader. Féréandringar i verkligt varde redovisas som dvriga rérelseintakter och kost-
nader i rapporten 6ver totalresultat.

XVIIl. Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Tillgdngar som &r foremal for avskrivning provas for nedskrivning narhelst handelser
eller forandringar i forhéllanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar ater-
vinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde éverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av en till-
gangs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde.

XIX. Finansiella instrument
Ett finansiellt instrument ar ett avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng i en enhet
och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i en annan enhet.
Finansiella anlaggningstillgdngar klassificeras i foljande varderingskategorier:
B virderade till verkligt varde (antingen via 6vrigt totalresultat eller resultatrakning-
en), och
B virderade till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen beror pad enhetens affarsmodell for hantering av finansiella tillgdngar
och de avtalsenliga villkoren fér kassafléden.

For tillgadngar som varderas till verkligt varde redovisas vinst respektive forlust an-
tingeniresultatrdkningen eller i dvrigt totalresultat.

Egetkapitalinstrument

Koncernens egetkapitalinstrument innehas inte fér handel. Vid det forsta redovis-
ningstillféllet varderas egetkapitalinstrument till verkligt varde och déarefter till verkligt
varde genom &vrigt totalresultat. Endast utdelningsintékter redovisas i resultatrék-
ningen, medan alla andra vinster och férluster redovisas i dvrigt totalresultat utan om-
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klassificering till resultatet vid borttagande fran balansrdkningen. Transaktionskost-
nader kostnadsfors i resultatrakningen.

Fordringar

Fordringar &r belopp att erhalla fran kunder for tjanster utférda inom den I6pande verk-
samheten. Fordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter varderade
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med forvantade kreditforluster.

Koncernen tillampar den férenklade metoden i IFRS 9 fér berdkning av férvantade
kreditforluster dar livstiden for férvantade kreditforluster anvands for alla kundfordring-
ar. For att méata de forvantade kreditforlusterna grupperas fordringar baserat pa delade
kreditriskegenskaper och forfallna dagar. De férvantade kreditférlusterna baseras pa
betalningshistoriken for forsaljningen koncernens motsvarande historiska kreditférluster

De historiska forlustnivéderna justeras sedan for att ta hansyn till nuvarande och
framéatblickande information om makroekonomiska faktorer som kan péverka kunder-
nas mojlighet att betala fordran.

Fordringar skrivs bort nar det inte finns nagon rimlig férvantan om aterbetalning.
Indikatorer pa att det inte finns ndgon rimlig férvantan om &terbetalning innefattar
bland annat konkurs och att en géldenar inte vill traffa en dterbetalningsplan med kon-
cernen, och underlatenhet att gora avtalsenliga betalningar.

Nedskrivning av fordringar redovisas i rorelseresultatet. Efterfoljande aterbetal-
ningar av belopp som tidigare har skrivits ned krediteras mot samma post.

XXI. Likvida medel
Likvida medel redovisas i balansrékningen till nominellt varde och utgdrs av banktillgo-
dohavanden samt handkassa.

XXII. Skulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrdntemetoden.

XXIIl. Konvertibel obligation

En konvertibel obligation redovisas inledningsuvis till verkligt varde, efter transaktions-
kostnader. En konvertibel obligation varderas darefter till upplupet anskaffningsvéarde.
Eventuella skillnader mellan likviden (efter transaktionskostnader) och inldsenbeloppet
redovisas i resultatet 6ver den konvertibla obligationens 16ptid med effektivrédnte-
metoden. Avgifter som betalas for inrdttandet av ldnefaciliteterna redovisas som
transaktionskostnader for lanet.

Verkligt varde for skuldkomponenten i en konvertibel obligation faststéalls med hjélp
av en marknadsranta fér en motsvarande icke-konvertibel obligation. Beloppet redo-
visas som en skuld enligt anskaffningsvardesmetoden tills det forfaller vid konver-
teringen eller att lanet 16per ut. Aterstoden av likviden fordelas till konverteringsratten.
Den redovisas och inkluderas i eget kapital, efter inkomstskatt.

En konvertibel obligation tas bort fran balansrékningen nar obligationen som speci-
ficeras i kontraktet &r betald, indragen eller forfallen. Skillnaden mellan redovisat
varde pé en finansiell skuld som har betalats eller 6verforts till en annan part och den
erlagda kopeskillingen, inklusive eventuella 6verférda icke kontanta tillgéngar eller
6vertagna skulder, redovisas i resultatet som finansiella kostnader.
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Nar villkoren foér en finansiell skuld omférhandlas och féretaget emitterar egetkapital-
instrument till en l&dngivare for att betala hela eller delar av skulden (swap mellan skuld
och eget kapital), redovisas en vinst i resultatet som varderas som skillnaden mellan
den finansiella skuldens redovisade varde och de emitterade egetkapitalinstrumen-
tens verkliga varde.

XXIV. Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisasiresultat-
rakningen, utom dé skatten ar hanforlig till poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller
direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i 6vrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansréakningsmetoden, pa alla temporéra skillna-
der som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteskulder redovisas
emellertid inte om de uppkommer frén den forsta redovisningen av goodwill. Uppskju-
ten skatt redovisas inte heller om den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den
forsta redovisningen av en tillgéng eller skuld som inte &r ett rérelseférvary och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken péverkar redovisat eller skatteméssigt resultat.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
elleriallt vasentligt beslutats per balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas enbart i den omfattning det ar troligt att
framtida skatteméssiga 6verskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de tempo-
rara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns legal kvittningsratt
for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordring-
arna och skatteskulderna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skatte-
myndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det
finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

XXV. Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnader som ar direkt han-
forliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett avdrag, efter skatt,
fran erhéllet belopp.

XXVI. Reserverieget kapital (6vriga reserver)

Reserverna omfattar:

B verkligtvardereserv av tillgangar varderade till verkligt varde genom évrigt totalresultat

B omrakningsreserv inklusive valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakning
till svenska kronor (SEK) av finansiella rapporter for utlandsverksamheter upprat-
tadeiden valuta som anvands iden ekonomiska miljoé dar respektive bolag bedriver
verksamhet (funktionell valuta). Moderbolaget och koncernen uppréattar finansiella
rapporter i SEK.

XXVII. Ersattningar till anstéllda

(i) Kortfristiga ersattningar till anstallda

Skulder for I6ner och erséttningar, inklusive icke-monetéra férmaner och betald frénvaro,
som férvantas bli reglerade inom 12 méanader efter rékenskapsarets slut, redovisas som
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kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt ndr skulderna
regleras. Kostnhaden redovisas i takt med att tjansterna utférs av de anstéllda.

(ii) Pensionsplaner
Det finns fér ndrvarande inga pensionsplaner i koncernen.

(iii) Ersattningar vid uppsagning

En avsattning redovisas i samband med uppsagningar av personal endast om fore-
taget ar formellt forpliktigat att avsluta en anstéallning fére den normala tidpunkten
eller nér erséttningar 1dmnas som ett erbjudande for att initiera frivillig avgang.

(iv) Aktierelaterade ersattningar till anstédllda/Aktieoptionsprogram fér anstillda
Hilbert Group AB (publ) beslutade att inféra ett Aktieoptionsprogram fér anstéllda
("ESOP 2023”) for anstallda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive dotterbolag).
Beslutet tradde i kraft den 15 juni 2023 péa drsstamman. ESOP 2023 &r ett program dar
deltagarna kostnadsfritt tilldelas aktieoptioner att forvarva B-aktier i Hilbert Group
AB, férutsatt att de intjanas under en trearsperiod i enlighet med villkoren.

Denforstatranchen av optionerna tilldelades den 1juli 2023 (tilldelningsdagen). Varje option
ger innehavaren ratt att férvarva en B-aktie i Hilbert Group AB till ett pris om 150 procent av
den volymviktade genomsnittskursen for Hilbert Groups B-aktie pad Nasdaq First North
under de tio handelsdagarna fére tilldelningsdagen. Lésenpriset ar 6,4 SEK per B-aktie.
Optionerna intjanas under en treadrsperiod som slutar den 30 juni 2026, och kan darefter
I6sas in, forutsatt att deltagaren fortfarande ar anstélld av Hilbert Group (eller, i fallet med
konsulter, fortfarande tillhandahaller tjanster till Hilbert Group). Om deltagaren inte langre
ar anstalld/tillhandahéller tjanster till Hiloert Group nér intjanandeperioden I6per ut blir
optionerna ogiltiga. Optionerna kan I6sas in under perioden 1juli 2026-30 september 2026.
Optionerna kan inte Gverféras eller pantséttas. | hdndelse av ett offentligt uppkdp, en
vasentlig tillgangsforsaljning, likvidation, fusion eller motsvarande transaktion som péver-
kar Hilbert Group intjdnas optionerna i sin helhet nar férédndringen av kontroll &r slutférd.

Hilbert Group har ratt att andra dessa villkor i den mén det kravs av lag, domstols-
beslut, regeringsbeslut eller 6verenskommelse, eller om det, enligt Hilbert Groups rim-
liga beddbmning, ar lampligt eller nédvandigt av praktiska skdl och deltagarens rattig-
heter inte paverkas negativt i ndgon vasentlig utstrackning.

Hilbert Group har emitterat teckningsoptioner till ett dotterbolag for att sékra sin
kapacitet att leverera aktier till deltagarna i ESOP 2023.

Nedan &terfinns sammanfattningar av de optioner som tilldelats i programmet.

2023

Antal optioner

Per den1januari —
Tilldelade under aret 2160 750
Inlésta under aret —
Forverkade under aret —
Per den 31 december 2160 750

Inga optioner har forfallit under perioden som omfattas av tabellen ovan.
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Optionernas uppskattade verkliga varde per tilldelningsdagen den 1 juli 2023 var 1,6
SEK. Det verkliga vardet per tilldelningsdagen faststéalls oberoende med hjalp av Black-
Scholes-modellen.

Modellens inmatningsvariabler fér de optioner som tilldelades 2023 ar:
(a) Losenpris: 6,41 SEK per B-aktie
(b) Tilldelningsdag: 1juli 2023
(c) Forfallodag: 30 juni 2026
(d) Aktiekurs per tilldelningsdagen: 1,6 SEK
(e) Aktiekursens forvantade volatilitet: 75%
(f) Riskfrirénta: 3%
(g) Forvantad direktavkastning: noll

Den forvantade kursvolatiliteten baseras pa historisk volatilitet justerad for eventuella
forvantade dndringar av framtida volatilitet till féljd av offentligt tillgdnglig information.

Deltagarna i optionsprogrammet betalar sjalva eventuell skatt i samband med
tilldelningen av optionerna, intjdningen av optionerna, inlésen av optionerna och for-
séljning av aktier som deltagarna férvarvat genom inlésen av optionerna. Hilbert Group
betalar sociala avgifter och liknande skatter och avgifter som Hilbert Group (och dess
dotterbolag) ansvarar fér som deltagarens arbetsgivare/kund.

XXVIII. Intdkter frén avtal med kunder

Intakter redovisas under den redovisningsperiod da tjansterna utfors, med hénvisning
till slutférandet av den specifika transaktion som beddms pé basis av den faktiska
tjansten som har tillhandahéllits som en andel av de tjanster som ska utféras.

For annonsavtal till fast pris redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den
totala 6verenskomna tjansten som levererats under rakenskapséaret da kunden erhaller
och utnyttjar tjdnsterna vid samma tidpunkt. En outputmetod, baserad péa den tid av
avtalet som har gatt, anvands for att vardera de Gverférda tjansterna.

Intakter fran forvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter redovisas vid en
viss tidpunkt; férvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter ackumuleras per
ménad och intjdnas pa méanads- respektive kvartalsbasis.

XXIX. Utdelning

Bolaget redovisar en skuld for att betala utdelning nar utdelningen ar godkand och
bolaget inte langre kan fatta disponera &ver belopp. Enligt svensk bolagsratt ar en
utdelning godk&nd nédr den har beslutats av en bolagsstdmma. Ett motsvarande
belopp redovisas direkt mot eget kapital.

NOT 2
VASENTLIGA BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH
ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattandet av koncernens finansiella rapporter kréver att ledningen gér beddémningar,
uppskattningar och antaganden som péverkar de redovisade beloppen av intakter,
kostnader, tillgadngar och skulder samt de tillnérande upplysningarna. Osékerhet om
dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna resultera i utfall som kréver va-
sentliga justeringar av de redovisade vardena for tillgdngar och skulder som péverkas
under framtida perioder. Bedémningarna baseras pa erfarenheter och antaganden
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som ledningen och styrelsen bedémer vara rimliga under rddande omsténdigheter.
Faktiskt utfall kan sedan skilja sig frdn dessa bedémningar om andra férutsattningar
uppkommer. Uppskattningarna och antagandena granskas och utvérderas I6pande
och beddms inte innebéra ndgon betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar. Eventuella
andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om &ndringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen goérs och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs de
beddmningar och kéllor till osékerhet i uppskattningar som ar mest vasentliga.

Immateriella anldggningstillgdngar - aktiverade utvecklingsutgifter
Utgifter for utvecklingsprojekt aktiveras i den méan som utgifterna kan forvéntas generera
framtida ekonomiska férdelar genom intern anvandning av tillgdngen. Dartill beaktas
beddmningen av huruvida det &r tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella till-
gangen och tillgdngen pa resurser for att fardigstalla tillgangen.

Konvertibel obligation - kortfristig skuld

Den 28 april 2023 undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom en Euro-
denominerad konvertibel obligation om 2 miljoner Euro, motsvarande cirka 22,2 miljoner
kronor, med en fast ranta pa 10%. Obligationen har en [6ptid pé tre 8r och forfaller &r 2026,
eller tidigare till fullt I6senpris vid intréffandet av vissa hédndelser, varav en ar Kvalificerad
Finansiering. Se not 22 for ytterligare information. Pa forfallodagen under 2026 ska Hilbert
Group betala lanets nominella belopp, upplupen ranta och en premie motsvarande 100
procent av lanets nominella belopp. Lanet kommer att forfalla till betalning i fortid om Hil-
bert Group ndgon gang under l&nets tredriga 16ptid far in sex miljoner Euro eller mer via
nyemission av aktier (Kvalificerad Finansiering). | sddant fall kan langivarna under lanefaci-
liteten valja mellan &terbetalning av det nominella beloppet plus upplupen rénta, men utan
premie pa det nominella vardet, eller att konvertera lanebeloppet till B-aktier.

Den konvertibla obligationen, som uppgéar till 23 539,9 kSEK per den 31 december
2023, presenteras som kortfristig. Sedan den konvertibla obligationen ingicks den 28
april 2023 har Hilbert Group AB tagit in 36,7 MSEK genom nyemissioner. Ledningen
har, och kommer att fortsatta att, fokusera sina anstrangningar pé att reglera den
konvertibla obligationen i fortid, vilket antas ske under en period pé 12 manader efter
rapportdagen i denna rapport.

Finansiella tillgdngar - onoterade egetkapitalinvesteringar
Egetkapitalinstrument som representerar innehav i onoterade bolag, inte konsoliderade
som dotterbolag eller redovisade som intressebolag, redovisas till verkligt varde och
forandringar i verkligt varde redovisas i 6vrigt totalresultat. Vid férvarv och vid det
forsta redovisningstillfallet ar varderingen i viss mén baserad pé ledningens beddmning
av framtida intakter och potential i enheten. Dessutom &r vasentliga indata for att
beddma verkligt varde for efterféljande perioder inte observerbara marknadsdata,
utan det gérs genom referens till transaktioner som omfattar samma emittent av
egetkapitalinstrument. Varderingsmetoder som kan anvandas:

B Aktuellt transaktionspris.

Eget kapital till bokfort varde.

Nettotillgdngsvarde (NAV).

Inklusive goodwill och immateriella tillgangar.
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m Exklusive goodwill och immateriella tillgdngar.
B Metod fér beddmning av marknadsvardet.

m Nuvarde.

m Tilldelning av globalt varde.

For investeringar som innehas vid utgdngen av 2023 har en inkomstmetod anvants for
att méata verkligt varde. Framtida intdkter och kostnader har omréknats till ett diskon-
terat belopp som aterspeglar nuvardet.

Under 2023 hade Hilbert noterat att HAYVN har dndrat sin ADGM-licensstatus fran aktiv
till inaktiv och begréansat sin verksamhet till sitt sate pd Caymandarna. | december 2023 av-
gick HAYVNs medgrundare och VD Chris Flinos och ersattes av en ny VD, Richard Crook.

Givet den information som finns tillgédnglig har Hilbert Group lamnat den diskonte-
rade kassaflodesmetoden som anvéndes i den senaste arsredovisningen och i stallet
anvant en sannolikhetsvagd férvéntad avkastningsmetod i Q4-varderingen, vilket resul-
terat i ett varde lagre 4n det tidigare redovisade vardet pa 12 419 kSEK (kUSD 1190) med
kSEK -3 883,8 (kUSD -340,0). Hilbert Group har fortsatt att beddma utvecklingen och &r
6vertygade om att investeringens véarde ligger néra dess ursprungliga bokférda varde
P& 1000 kUSD (10 041,6 TSEK). Detta baserat pa de sannolikhetsvégda varderingar vi till-
lampat samt med beaktande av vara rattigheter vid en likvidation, dar vi har basta for-
mansratt och &r berattigade att erhélla ett belopp motsvarande den sammanlagda
teckningslikviden fér dessa aktier. Icke desto mindre har vi fér att undvika bedémning-
ar, partiskhet och uppskattningar i varderingen beslutat att anvanda det mest forsikti-
ga tillvdgagéngssattet och skriva ned investering till noll i denna arsredovisning.

NOT 3
FINANSIELLA RISKER OCH RISKHANTERING

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen exponeras genom sin verksamhet fér ett antal olika finansiella risker:
valutakursrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens &vergripande riskhantering
fokuserar pa oftrutsdgbarheten pé finansmarknaderna och efterstravar att minime-
ra potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen
anvadnde inga finansiella derivatinstrument for att sékra riskexponeringar under den
innevarande och foregdende finansiella perioden.

(a) Valutarisk

Valutarisk uppstar genom framtida kommersiella transaktioner och redovisade tillgdngar

och skulder noterade i en utldndsk valuta som inte &r foretagets funktionella valuta.
Redovisat varde for huvudsakliga fordringar och skulder i utldndska valutor vid

rapportperiodens slut var som féljer:

Netto-
TSEK Tillgdngar Skulder exponering
Per den 31 december 2023
UsD 97 559,1 — 97 559,1
EUR — -23 539,9 -23539,9
Per den 31 december 2022
UsD 84 539,6 -2292,8 82246,8

EUR — — —
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Beloppen avser moderbolagets fordringar pé och skulder till koncernféretag, denomi-
nerade i USD, samt ett konvertibelt obligationslan denominerat i EUR.

Baserat pa ovanstaende upplysningar skulle en foréandring i valutakursen for SEK i
forhéallande till USD och EUR med +/- 10 % ha péverkat resultatet med +/-12110 TSEK
for ar 2023.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och kreditexponeringar gentemot kunder,
innefattande utestaende fordringar och avtalade transaktioner. Koncernens exponering
for kreditrisk per rapportperiodens slut ar som féljer:

2023 2022
Ovriga fordringar 12451 721,2
Fordringar pa narstdende 1401,4 24222
Fordringar pé aktiedgare — 1,0
Férutbetalda kostnader, depositioner och upplupna intékter 750,4 901,7
Likvida medel 10 979,5 388,2
Summa 14 376,4 4 434,3

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens utgdng med avseende
pé de finansiella tillgdngar som ndmns ovan motsvarar deras redovisade varden sa
som de redovisas i respektive not i de finansiella rapporterna. Koncernen har ingen
pant som sékerhet i detta avseende.

Koncernen beddmer kreditkvaliteten pé sina kunder utifran finansiell stéallning,
erfarenhet och dvriga faktorer. Koncernen har policyer pé plats for att sakerstalla att
forsaljningen av produkter och tjanster sker till kunder med en [&mplig kredithistoria.

Bolaget dvervakar fortldpande resultaten for sina fordringar for att identifiera upp-
komna indrivningsfoériuster, som ar en naturlig del av koncernens fordringar, med
beaktande av tidigare erfarenhet av indrivning av kundfordringar. Koncernen har ingen
betydande extern kund utdver néarstédende parter och darmed &r kreditrisken 1ag.

Koncernen hanterar kreditlimiter och exponeringar aktivt pd ett praktiskt genom-
forbart satt sé att det inte finns négra véasentliga forfallna belopp fran narstaende vid
utgangen av rapportperioden. Koncernens exponering for kreditrisk ar begréansad da
koncernens fordringar huvudsakligen avser transaktioner med narstdende for vilka det
inte finns nadgon nérliggande historia av fallissemang och det inte finns nagon
indikation pa att dessa narstéende parter inte kan uppfylla sina forpliktelser.

I likvida medel ingar banktillgodohavanden hos koncernens banker, enbart hos
finansinstitut med hogt anseende eller betyg AA-/A-1frédn S&P Global och fem stjarnor
frén Bauer Financial.

(c) Likviditetsrisk
Koncernen exponeras for likviditetsrisk nar det galler uppfyllandet av framtida férplik-
telser avseende dess finansiella skulder.

En forsiktig riskhantering innefattar att ha tillracklig likviditet och kreditfaciliteter
for att tillse att finansieringen récker till f6r att koncernen ska kunna fullgéra sina
skyldigheter.

| tabellen nedan sammanfattas forfallostrukturen fér koncernens finansiella skulder
baserat pa avtalsmassiga odiskonterade betalningar:
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2023 <3 manader 3-12 ménader 1-54r >53r Summa
Konvertibel obligation — 26 044,3 — — 26 044,3
Leasingskulder — 857,9 4794,9 581,9 6234,7
Leverantdrsskulder 1451,7 — — — 1451,7
Ovriga kortfristiga skulder 333,4 — — — 333,4
Upplupna kostnader 2 659,1 — — — 2 659,1
Summa 4 444,2 26 902,3 4794,9 581,9 36723,2
2022 <3 manader 3-12 ménader 1-58r >54r Summa
Leasingskulder 843,7 865,8 4899,6 1628,0 8 237,1
Leverantdrsskulder 3039,4 — — — 30394
Ovriga kortfristiga skulder 2247 — — — 224,7
Upplupna kostnader 4 375,8 — — — 4 375,8
Summa 8 483,6 865,8 4 899,6 1628,0 15 877,0

Ledningen &vervakar likviditetsrisk genom att félja férvantade kassafléden och séker-
staller att tillrackliga finansieringsfaciliteter finns tillganliga under det ndrmaste aret.
Forsaljnings- och marknadsforingsinsatser fokuseras pé att 6ka AUM (tillgdngar under
forvaltning) vilket kommer att omvandlas till ytterligare intdkter och kassafldde for att
stodja den I6pande verksamhetens och skulder som kan uppsta. Koncernens likviditet
for rakenskapsaret 2024 har sékrats genom riktade emissioner av aktier, senast om
5 300 000 B-aktier till en teckningskurs om 4 SEK per aktie efter utgdngen av 2023.
Portféljen med kryptovaluta for egen handel, 5 221,9 TSEK vid utgdngen av 2023, &r
ocksa tillganglig for ledningen att anvanda, om ett behov skulle uppsta att hantera risk
for otillrdcklig likviditet for att reglera &taganden nar de forfaller.

3.2 Kapitalriskhantering

Koncernens mal vid kapitalhantering ar att trygga sin férméaga att fortsatta enligt
fortlevnadsprincipen (going concern), sa att den kan tillhandahalla avkastning till
aktiedgarna och fordelar for intressenterna samt uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att minska kapitalkostnaden. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen
kan koncernen komma att emittera nya aktier eller justera beloppet som utdelas till
aktiedgarna.

Koncernens kapitalstruktur utgdrs av poster som redovisas inom eget kapital i balans-
rakningen. Koncernen uppratthaller den kapitalnivd som kravs med avseende pé dess
finansiella forpliktelser och ataganden som uppkommer fran dess operativa krav. Mot
bakgrund av koncernens verksamhet och omfattning av dess upplaning eller skulder
beddms kapitalnivan av styrelsen som tillracklig vid rapportperiodens utgang.

NOT 4
INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Intdkter per storre intdktsstrom 2023 2022
Fondférvaltningsarvoden 2,272.1 874,7
Annonsintakter 39237 6507,8
Forsaljning av kryptovaluta 17 910,7 19 567,3
Summa 24106,4 26 949,7
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Tidpunkter f6r intdktsredovisning 2023 2022

Vid en given tidpunkt 20222,6 20 691,5
Over tid 3883,8 6258,3
Summa 24106,4 26 949,7
Intékter per land f6r bolagsregistrering 2023 2022
Caymandarna 20182,7 20 441,9
Brittiska Jungfrudarna 39237 6507,8
Summa 24106,4 26 949,7

Redovisade intdkter som ingick i kontraktsskulder vid periodens bdrjan:

2023 2022

Annonsintékter - 1019,2

Vid utgédngen av 2023 fanns det varken nagra kontraktstillgangar eller ndgra kontrakts-
skulder. Detsamma géller for utgdngen av 2022.

NOT 5
ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

2023 2022

Medelantal anstéllda 14 17

Medelantal anstéllda motsvarar heltidsanstéllda (FTE) for vilka Hilbert Group har betalat
ut I6ner under respektive rapportperiod om 12 méanader.

Personal som &ar underleverantdrer, konsulter eller egenfdretagare gentemot Hilbert
Group ingéar inte.

Hilbert Group har implementerat en optionsplan, Employee Stock Option Plan,
“"ESOP 2023 for anstéllda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive dess dotterbolag).
Syftet med ESOP 2023 4r att skapa forutsattningar fér att motivera och behélla kompe-
tenta anstéllda och konsulter inom Hilbert Group och att 6ka samstdmmigheten mellan
anstallda, aktiedgare och bolagets mal. Inom ramen for ESOP 2023 tilldelas deltagarna,
vederlagsfritt, aktieoptioner for att forvarva B-aktier i Hiloert Group AB, foremal for
intjanande under en tredrsperiod i enlighet med villkoren. Den férsta tranchen av
optionerna tilldelades den 1juli 2023 (tilldelningsdagen). Totala kostnader for intjanade
optioner per 31 december 2023 uppgick till 576,2 TSEK (—). Se not 9 for ytterligare infor-
mation om ESOP 2023.

NOT 6
OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH -KOSTNADER

Ovriga rorelseintikter 2023 2022
Foérandringar i verkligt varde kryptovalutalager 1422,2 —
Valutakursdifferenser 340,0 —
Summa 1762,2 -
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Ovriga rorelsekostnader 2023 2022

Férandringar i verkligt varde kryptovalutalager — -6 412,2
Valutakursdifferenser — -216,5
Ovriga poster — -23,4
Summa - -6 652,1
NOT 7

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter 2023 2022
Valutakursdifferenser' 495,8 11132,8
Summa 495,8 11132,8
Finansiella kostnader 2023 2022
Ranta pa skulder och 1an -1889,8 -126,7
Valutakursdifferenser? -4 484,4 —
Ovriga finansiella kostnader -65,9 —
Summa -6 440,2 -126,7

' For &r 2023 aterspeglar beloppet orealiserade differenser pa skulder och for jamférelseperioden
utgors beloppet av orealiserade differenser pa fordringar.

2 For ar 2023 aterspeglar beloppet orealiserade differenser pa fordringar och vissa skulder.

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansieringen av en
konvertibel obligation denominerad i euro, med 10 procents fast rénta, om 2 MEUR,
motsvarande cirka 22,2 MSEK. For ytterligare information, se not 22.

NOT 8
SKATTEKOSTNAD

2023 2022
Aktuell skatt pé arets resultat -0,1 —
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder 37,1 -89,2
Uppskjuten skatt — -
Summa 37,0 -89,2
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -48 907,4 -39175,0
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 % 10 074,9 8 070,0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -690,6 -730,2
Skillnader i skattesatser i utlandsverksamheter 2110,3 1721,8
Skattemassig forlust utan motsvarande uppskjuten skattefordran -11249,1 -8 850,4
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder 37,1 -89,2
Ej beskattningsbart innehav utan bestdmmande inflytande
i utldndsk juridisk person -245,6 -211,2
Summa 37,0 -89,2
Effektiv skattesats -0,1% 0,2%

Inga uppskjutna skatter belastar 6vrigt totalresultat och inte heller har ndgon aktuell
eller uppskjuten skatt redovisats direkt i eget kapital.
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Moderbolaget, Hilbert Group AB (publ), har innehav i bolag med séte i bland annat
Caymano6arna och Brittiska Jungfrudarna. | enlighet med svenska bestdmmelser om
CFC-bolag (Controlled Foreign Companies, utléandsk juridisk person) kan det aligga ett
bolag med séte i Sverige med ett intresse som 6verstiger 25 procent i ett bolag med séte
i en ldgskattejurisdiktion (beskattning med en skattesats pa under 55 procent av den
nominella svenska bolagsskatten pa 20,6 procent) att inkludera resultatet i CFC-bolaget i
dess skattepliktiga intakter i Sverige. For &r 2023 har Hilbert Group AB inga CFC-intakter
hanforliga till innehav i utlandsverksamheter, dd CFC-enheterna &r i en skattemaéssig
nettoforlustposition for ret, inkluderande eventuella underskottsavdrag fran tidigare ar.

En uppskjuten skattefordran redovisas for icke utnyttjade underskottsavdrag om
det anses sannolikt att det kommer att finnas tillrackliga framtida beskattningsbara
vinster som underskottet kan kvittas mot. En omprévning av det belopp som uppfyller
kriterierna gérs minst en gang arligen. Koncernens icke utnyttjade underskottsavdrag
avseende maltesiska enheter for vilka inga uppskjutna skattefordringar har redovisats
uppgar till omkring 24,2 MSEK (11,0) vid utgdngen av 2023 respektive 2022.

NOT 9
RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fore och efter utspéadning 2023 2022
Arets resultat h&nforligt till moderbolagets aktiedgare -43 328,7 -34 084,2
Viktat antal utestdende aktier under aret 52218 802 48 800 000
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -0,83 -0,70

Totalt antal utestdende aktier i Hilbert Group AB (publ) per 31 december 2023 uppgér
till 55 595 995 (48 800 000).

Det finns inga utspadningseffekter vare sig fran aktieoptioner till anstallda, ESOP
2023, eller fran utestdende teckningsoptioner, eftersom det genomsnittliga mark-
nadspriset pa& stamaktier under perioden inte 6verstiger optionernas eller tecknings-
optionernas l&senpris.

ESOP 2023

Hilbert Group har implementerat en optionsplan for anstéllda (Employee Stock Op-
tion Plan, "ESOP 2023”) for anstéallda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive dess
dotterbolag). Inom ramen fér ESOP 2023 tilldelas deltagarna ratt, vederlagsfritt, aktie-
optioner for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, foremal for intjanande under en
tredrsperiod i enlighet med villkoren. Den férsta tranchen av optionerna tilldelades
den 1juli 2023. Varje option ger innehavaren ratt att férvarva en B-aktie i Hilbert Group
AB till ett I16senpris om 6,4 SEK per aktie, motsvarande 150 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Hilbert Group B-aktie pa Nasdaq First North under de tio handels-
dagar som foregér tilldelningsdagen.

Optionernaintjanas under en tredrsperiod som slutar den 30 juni 2026, och kan darefter
I6sas in, forutsatt att deltagaren fortfarande &r anstalld av Hilbert Group (eller, i fallet
med konsulter, fortfarande tillhandahaller tjanster till Hilbert Group). Om deltagaren
inte langre &r anstalld/tillhandahaller tjanster till Hilbert Group nér intjanandeperioden
I6per ut blir optionerna ogiltiga. Optionerna kan I6sas in under perioden 1juli 2026-30
september 2026.
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Vid utgéngen av 2023 var antalet tilldelade och utestdende optioner inom ramen for
ESOP 2023 2160 750 st. Det maximala antalet aktier som kan emitteras inom ramen fér
ESOP 2023 ar2 500 000 st. Om samtliga 2 500 000 optioner I6ses in skulle Hilbert Group
AB emittera 2 500 000 B-aktier. Det skulle motsvara en utspadning om 4,3 procent ba-
serat pé det aktuella antalet aktier i Hilbert Group AB per 31 december 2023. Utsp&d-
ningen férvéntas ha en marginell effekt pa bolagets nyckeltal “Resultat per aktie”.

Fore noteringen pé& Nasdaq First North i oktober 2021 emitterade Hilbert Gro-
up 1000 000 teckningsoptioner till ett dotterbolag for dverforing till Hilbert Groups
anstallda som en del av ett incitamentsprogram. ESOP 2023 ersatter detta incita-
mentsprogram och de 1000 000 aktieoptionerna kommer inte att allokeras och skulle
inte kunna resultera i nagon emission av nya aktier.

Teckningsoptioner TO 1B
Den 31december 2023 var totalt 10 700 000 teckningsoptioner av serie 2021/24 *TO 1B”
utestdende. Teckningsoptionerna ger ratt att teckna nya B-aktier i Hilbert Group AB
(publ) under perioden 1 oktober 2021-31 oktober 2024. Lésenpriset &r 15,00 SEK under
1oktober 2021-31 oktober 2022, och 20,00 SEK under 1 november 2022-31 oktober 2024.
Forutsatt att erbjudandet blir fulltecknat kommer utspadningseffekten fran teck-
ningsoptionerna TO 1B att motsvara cirka 16,1 procent av aktiekapitalet och 7,5 pro-
cent av rosterna i Hilbert Group i forhallande till antalet utestdende aktier den 31
december 2023.

NOT 10

INVENTARIER

TSEK 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 1980,1 2497
Nyinvesteringar 5615,2 1641,8
Séalda/utrangerade -6,8 —
Omré&kningsdifferenser -103,9 88,6
Utgdende anskaffningsvirde 2 424,6 1980,1
Ingdende ackumulerade avskrivningar -278,1 -85,8
Avskrivningar -460,5 -173,8
Salda/utrangerade 0,3 —
Omrakningsdifferenser 34,9 -18,5
Utgéende avskrivningar -703,3 -278,1
Utgdende bokfdrt nettovirde 1721,3 1702,0

Av totala bokforda véarden for inventarier avser 1522,8 kSEK (1461,7) utrustning beldgen pé Malta.
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NOT 11
LEASINGAVTAL

Under 2022 har koncernen ingétt ett 7-arigt leasingavtal fér hyrda kontorslokaler i Malta.
Koncernen har inga kortfristiga leasingavtal eller leasing av lagt varde.

Nyttjanderatter 2023 2022
Per 1januari 6983,6 —
Nyinvesteringar - nya leasingavtal — 7 295,5
Avskrivningar -1092,5 -521,1
Omrakningsdifferenser -205,8 209,2
Per 31december 5685,3 6983,6

Leasingskulder

Per 1januari -7 406,2 —
Nyinvesteringar — nya leasingavtal — -7 295,5
Upplupen ranta -241,4 -126,7
Betalningar 1666,0 237,9
Omréakningsdifferenser -142,4 -221,8
Per 31december -6124,0 -7 406,2
Kortfristiga -701,7 -1184,6
Langfristiga 5422,3 -6 221,5

Kassautflode for leasingavtal var 1739,7 TSEK (273) Forfalloanalysen finns i not 3.

NOT 12

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

For 2023 avser 38 833,0 kSEK av det redovisade vardet for immateriella tillgdngar sédana
tillgdngar som innehas av koncernforetaget Coin360 Global Limited, registrerat pa
Brittiska Jungfrudarna. For jamforelseperioden uppgick immateriella tillgdngar som
innehas av samma enhet till 46 544,4 kSEK.

Teknologi Ovriga
och aktiverade immateriella
2023 Varuméarke utvecklingskostnader Kryptovaluta tillgdngar Summa
Ingdende anskaffningsvarde 31289,0 27 391,7 41,5 750,4 63 542,6
Nyinvesteringar - forvéarv' - - 6 998,0 277,6 7 275,5
Nyinvesteringar - aktiveringar = 2001,5 = = 2 001,5
Avyttringar!’ — — -6 933,1 — -6 933,1
Omrakningsdifferenser -1185,7 -1145,7 -159,3 -43,4 -2534,0
Utgdende anskaffningsvirde 30103,4 28 247,5 4 017,1 984,6 63 352,5
Ingdende ackumulerade avskrivningar — -7 382,8 — -423,4 -7 806,2
Avskrivningar — -5 981,7 — -350,6 -6 332,4
Omrakningsdifferenser — 601,7 — 34,9 636,6
Utgéende avskrivningar - -12762,8 - -739,1 -13 502,0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -3 825,3 -2 446,7 — — -6 271,9
Nedskrivningar -4 345,7 -1538,4 — — -5884,1
Omrékningsdifferenser 378.,8 175,5 — — 554,4
Utgdende nedskrivningar -7792,1 -3809,6 - - -11 601,7
Ingaende ackumulerad verkligt vardejustering — — -2592,1 — -2592,1
Omrékningsdifferenser — — 98,2 — 98,2
Utgdende verkligt viardejusteringar - — -2 493,9 - -2 493,9
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 22 311,3 11 675,0 1523,1 245,4 35754,9
HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2023 39



Teknologi Ovriga
och aktiverade immateriella
2022 Varumiarke utvecklingskostnader Kryptovaluta tillgdngar Summa
Ingdende anskaffningsvarde 27 1,8 20 4279 20 714,0 7,3 68 261,0
Nyinvesteringar — forvarv' — — 8708,3 720,7 9429,0
Nyinvesteringar — aktiveringar — 3702, — — 3702,
Avyttringar! — — -12 220,56 — -12 2205
Omklassificering till lager — — -15 689,8 — -15 689,8
Omré&kningsdifferenser 4177,2 32617 2598,6 23,4 10 060,92
Utgéende anskaffningsvirde 31289,0 27 391,7 41,5 750,4 63 542,6
Ingdende ackumulerade avskrivningar — -1609,4 - — -1609,4
Avskrivningar — -5360,0 — -410,7 -5770,7
Omrakningsdifferenser — -413,56 — -12,7 -426,]1
Utgéende avskrivningar - -7 382,8 - -423,4 -7 806,2
Ingdende ackumulerade nedskrivningar — — — — —
Nedskrivningar -3710,7 -2373,4 — — -6 084,
Omré&kningsdifferenser -114,6 -73,3 — — -187,9
Utgdende nedskrivningar -3825,3 -2 446,7 - — -6271,9
Ingdende ackumulerad verkligt vardejustering — — -350,7 — -350,7
Verkligt véardejustering — — -2121,9 — -2121,9
Omrékningsdifferenser — — -119,5 — -119,5
Utgéende verkligt viardejusteringar - - -2592,1 - -2592,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 27 463,8 17 562,2 1518,5 327,9 46872,3

' Nyinvesteringar och avyttringar av kryptovaluta speglar bruttoméangden stablecoin kryptovaluta som anvdnds som betalningsmedel i den

dagliga verksamheten.

Nedskrivningsprévning

Immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod samt tillgdngar som &nnu
inte ar tillgangliga for anvandning ar inte foremal for avskrivning. Dessa testas arligen
for nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns indikationer p& nedskrivningsbehov.
Sédana nedskrivningsprovningar omfattar dven immateriella tillgdngar som ar fére-
mal for avskrivning nér det finns indikationer pa nedskrivningsbehov.

Atervinningsvérdet for en kassagenererande enhet definieras utifrdn berakningar
av nyttjandevéardet. Berdkningarna baseras pa uppskattade framtida kassafloden fore
skatt baserat pa budgetar och prognoser som godkants av koncernledningen. Ned-
skrivningsprévningen som genomférdes vid utgadngen av ar 2023 omfattar budgeten
for 2024 och en prognos foér de féljande nio dren (2025-2033). Den prognostiserade
genomsnittliga arliga tillvaxttakten i intakter &r 10 % for perioden. Kassafléden bortom
tiodrsperioden extrapoleras med en berédknad langsiktig tillvaxttakt pé 2 %.

En diskonteringsranta pé 40 % (43 %) fore skatt har anvants for att berdkna dtervin-
ningsvardet. Den anvanda diskonteringsrantan aterspeglar kostnaden for eget kapi-
tal och marknadsriskpremie for affarssatsningar i stadier jamférbara med COIN360 i
dynamiska affdrssegment dar kommersialiseringen ar oséker.

Varumarke och teknologi/aktiverade utvecklingsutgifter vid utgdngen av 2023 avser
béda dotterbolaget Coin360 som forvérvades i juli 2021. Coin360 betraktas som en
kassagenererande enhet baserat pa féretagsledningens principer for resursallokering
och uppfdljning av verksamheten. Enligt féretagsledningens strategiska plan férvan-
tas framtida kassafléden vaxa under de kommande aren.

Trots den tillvaxt som férvantas i kassafléden har budget- och prognosdata justerats
i en konservativ riktning for nedskrivningstestet for att aterspegla osdkerheten i
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tidpunkten for en férandring i marknadssentimentet. Nedskrivningsprévningen som
genomfordes vid utgangen av 2023 har resulterat i en nedskrivning om -5 884,1 (6 084,1)
TSEK redovisad forimmateriellatillgdngar relaterade till Coin360. Nedskrivningen, som
allokerats till varumarke och teknik/aktiverad utveckling uppgar till -4 345,7 (-3 710,7)
TSEK respektive -1538,4 (-2 373,4) TSEK, baserat pa redovisat varde vid perioden slut
for respektive tillgéng.

En 6kning eller minskning av diskonteringsrantan pa 40% (43 %) med 500 punk-
ter skulle 6ka/minska verkligt varde med 5 176,0 (6 742,4) TSEK respektive -4 073,4
(-5114,2) TSEK.

NOT 13
FINANSIELLA INSTRUMENT

2023 2022
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
genom Ovrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 4250,4 15134,7
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde
Langfristiga fordringar - 208,7
Kortfristiga fordringar 2 646,5 31444
Upplupna intékter 750,4 901,7
Likvida medel 10 979,5 388.2
Summa finansiella tillgdngar 18 626,8 19777,7
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Konvertibel obligation 23 539,9 —
Leverantdrsskulder 1451,8 30394
Ovriga kortfristiga skulder 3334 224,7
Upplupna kostnader 2 659,1 4375,8
Summa finansiella skulder 27 984,2 7 639,9

For alla finansiella tillgdngar och skulder ar redovisat vdrde samma som verkligt varde.

Egetkapitalinstrument till verkligt varde bestéar av aktier i de onoterade féretagen
HAYVN, en global investeringsbank baserad i Abu Dhabi specialiserad pa digitala till-
gangar dar Hilbert Group har en andel pé 2,7 procent, samt en andel pa 5,7 procent
och i Kvanta AB (tidigare Capchap AB), som erbjuder aktiefoérvaltning pa blockkedjan.
Ingen utdelning har erhallits under 2022 eller 2023.

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansieringen av
en konvertibel obligation denomineradieuro, med 10 procents fastrédnta,om 2 MEUR,
motsvarande cirka 22,2 MSEK. Obligationen I6per pa tre &r och ska &terbetalas
under 2026, eller tidigare till fullt inlésenpris om vissa handelser intraffar. Den
konvertibla obligationen, uppgéaende till 23 539,9 TSEK per 31 december 2023, redovisas
som kortfristig. Ledningen har fokuserat arbetet, och kommer att fortsétta gora
det, pé att reglera den konvertibla obligationen i fértid, med antagande om en 12-
maéanadersperiod efter balansdagen. Det verkliga vardet skiljer sig inte vasentligt
frdn det redovisade vardet eftersom rédntan som ska betalas &r kortfristig, med en
forvantad likviddag under 12-ménadersperioden efter utgdngen av 2023. Se not 22
for ytterligare information.
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NOT 14
VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

2023 Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa
Investeringar Aktier — — 4 250,4 4250,4
Immateriella tillgdngar Kryptovalutor 1522, — — 1523,1
Varulager Kryptovalutor 5221,9 = = 5221,9
2022 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Investeringar Aktier — — 15134,7 15134,7
Immateriella tillgdngar Kryptovalutor 1518,56 — — 1518,5
Varulager Kryptovalutor 82077 - — 8 207,7

Det har inte skett ndgra dverforingar mellan niva 1, 2 och 3 under aret.

Vid faststéallandet av verkligt varde for investeringar i aktier tillampas en intaktsmetod,
varigenom framtida intékter och kostnader for féretagen omvandlas till ett aktuellt dis-
konterat belopp, vilket &terspeglar nuvarande marknadsférvantningar om dessa fram-
tida belopp. Per 31 december 2023, s som ocksé presenterades i Q4-rapporten, berak-
nades vardet for HAYVN till 8 535,4 TSEK (250 TUSD/2 510,4 TSEK l&gre &n det initiala
vardet for investeringen, for vilken Hilbert Group har férméansratt) med tillampning av
metoden med sannolikhetsviktad avkastning. Detta har bedémts vara den mest lamp-
liga varderingsmetoden att anvédnda. P4 grund av osékerhet i hdndelser vid arets slut
saval som vid tidpunkten for avgivandet av Q4-rapporten anségs det olampligt att
anvanda diskonterade kassafléden for att méata verkligt varde. Vid tidpunkten fér avgi-
vandet av &rsredovisningen har Hilbert Group ytterligare skrivit ned denna investering
till noll, fér att undvika beddmning, partiskhet och uppskattning i vérderingen. Koncernen
ar dvertygad om att investeringens varde &r néra dess ursprungliga bokférda varde pé
1000 000 USD (10 041600 SEK) baserat pa de sannolikhetsviktade varderingar vi tillampat.
Av forsiktighetsskal har Hilbert Group dock tillampat det mest konservativa tillvaga-
géngssattet och varderat tillgangen till noll fér denna &rsredovisning, till dess ytterligare
information framkommer om Deus X férvarv och ytterligare potentiella rattstvister.
B&de HAYVN och Kvanta AB klassificeras som Niva 3-instrument; tillgdngar varderade
baserat pa modeller och icke observerbara indata.

Foljande tabell visar andringarna under aret for dessa poster:

2023 2022
Ingdende balans 1januari 15134,7 9043,7
Forvarv — 2 634,
Vinster/forluster som redovisats i dvrigt totalresultat -10 897,2 19227
Omrakningsdifferenser 13,0 1534,1
Utgéende balans 31 december 4250,4 15134,7

Vasentliga icke observerbara indata som anvands i niva 3-vardering av verkligt varde &r
resultattillvaxten och den anvdnda diskonteringsfaktorn.
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NOT 15

VARULAGER

Innehav av kryptovaluta 2023 2022
UsDT 3628,4 6395,3
Ether — m,7
Binance USD — 48,5
Polygon = 47,1
XRP 29,7 35,6
oG 34,5 —
VGX 34,1 —
BTC 30,4 —
Ovrigt 1464,8 1569,5
Redovisat virde 5 221,9 8 207,7

Lager av kryptovaluta redovisas till verkligt varde och féradndringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen. Kryptovalutor som redovisas som immateriella tillgdngar
varderas till verkligt varde och omklassificeringen till lager hade darmed ingen effekt
pé resultatet eller Gvrigt totalresultat.

Koncernen handlar med kryptovalutor i egen rakning med en blandning av algorit-
misk/teknisk och diskretionédr/fundamental handel. Den hégfrekventa handeln &r
fokuserad pé de digitala tillgdngarna med st6rst marknadsvarde och/eller den hdgsta
likviditeten. Mélet med handeln &r att opportunistiskt positionera den underliggande
portféljen for att dra férdel av vissa marknadsmiljder och att erbjuda innehavare av
Hilbert Group-aktier en vertikal med “ren” exponering mot digitala tillgangar.

NOT 16
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2023 2022
Forutbetalda kostnader 570,6 906,2
Upplupna intakter 750,4 901,7
Summa 1321,1 1807,9
NOT 17

LIKVIDA MEDEL
Likvida medel utgors av kassa och bank samt kassabehéllning.
Koncernen har pantsatt 50 000 SEK av sina likvida medel som sakerhet.
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NOT 18
KONCERNINFORMATION

De dotterbolag som ingér i koncernredovisningen anges nedan. Aktiekapital utgors
enbart av stamaktier och andelen &garintressen som innehas motsvarar de réstratter

som koncernen innehar.

Agarintresse
sominnehas av

Agarintresse
sominnehas av
innehav utan

koncernen, % bestdmmande, %

Enhetens namn Registreringsnr Registreringsland 2023 2022 2023 2022 Verksamhetens art
HC Holding Limited C89451 Malta 100 100 — — Holdingbolag
HC Adyvisors Limited C89459 Malta 100 100 — — Forvaltning av
rérelsekostnader
Hilbert Capital Limited = 347428754407 DE-342080 Caymandarna 100 100 — — Fondférvaltare
Hilbert Analytics Limited C99576 Malta 100 100 — — Data och analys
Coin360 Global Limited 2062872 Brittiska Jungfrudarna 60 60 40 40 Data och analys
Hilbert Syrius AM Ltd 861590248493 DE-377734  Caymandarna 50 50 50 50 Fondforvaltare
Hilbert PP 684750272347 DE-376076 ~ Caymandarna 100 100 — — Fond stangd for

externa investerare

Dotterbolaget Coin360 Global Limited har innehav utan bestdmmande inflytande som
ar vasentliga for Hilbert Group, medan Hilbert Syrius AM Ltd inte &r vasentligt och déar-

med ar dess innehav utan bestdmmande inflytande ovésentliga.

Den finansiella informationen som presenteras nedan ar fére koncerninterna elimi-

neringar.

Ingen utdelning har betalats till innehav utan bestdmmande inflytande.

Coin360 Global Limited

KSEK 2023 2022
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Intakter 39237 6507,8
Periodens resultat -12732,7 -12 972,0
Ovrigt totalresultat -396,7 2 917,2
Summa totalresultat -13129,4 -10 054,8
Resultat allokerat till innehav utan bestdmmande inflytande -5093,1 -5188,8
Balansrdkning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar 7282,6 18 623,9
Omséattningstillgdngar 23827 920,1
Kortfristiga skulder -7229,5 -3 383,7
Nettotillgdngar 2435,9 16 160,3
Ackumulerade innehav utan bestdmmande inflytande 12 212,4 17 702,2
Kassafléden i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1260,7 2848,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 015,3 -3 868,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3276,0 1019,4

Nettodkning/-minskning av likvida medel
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NOT 19

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Hilbert Group AB (publ) den 31 december 2023 uppgick till 2 779,8
TSEK fordelat pa 55 595 995 stamaktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK. De 8 500 000
A-aktierna har 10 réster per aktie och de 47 095 995 B-aktierna har en rost per aktie.
Innehavare av stamaktier har ratt till utdelning, efter beslut av bolagsstdmma. Ingen
utdelning foreslas for ar 2023.
Samtliga utestédende aktier &r fullt betalda, inga aktier ar reserverade for 6verlatelse
och inga aktier innehas av bolaget eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgdrs av kapital som tillférts av aktiedgarna i Hilbert Group AB (publ)
som 6verkursfond vid nyemission av aktier till teckningskurs 6ver kvotvardet pa 0,05 SEK.

Reserver och 6vrigt totalresultat
Tabellen nedan visar en uppdelning av reserver i eget kapital och férandringen i dessa.

Reservav Omrdkningav Summa Innehav utan
finansiella tillgdngar utlandsk ovriga bestdammande
TSEK tillFVOCIl valutareserv reserver inflytande Summa
Per 31december 2021 - 17,4 17,4 768,9 786,3
Omvérdering till verkligt varde av egetkapitalinstrument 1922,7 — 1922,7 — 19227
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter — -688,3 -688,3 2915,7 22274
Per 31december 2022 1922,7 -670,9 1251,8 3684,6 4936,4
Omvardering till verkligt vérde av egetkapitalinstrument -10 897,2 — -10897,2 — -10897,2
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter — 2 917,56 2 917,56 -372,4 2545,
Per 31december 2023 -8 974,5 2246,5 -6728,0 3312,2 -3415,7
Utveckling av aktiekapitalet
Belopp i SEK
. Emissions- varav: Aktiekapital: Antal aktier: Antal aktier
Ar Datum Handelse belopp Overkursfond Aktiekapital summa forandring summa
Grundande och
2017 — registrering — — 50 000 50 000 50 000 50 000
2017 — Split 1:20 — — — 50 000 950 000 1000 000
2021 2021-07-01 Nyemission 500 000 — 500 000 550 000 10 000 000 11000 000
2021 2021-07-01 Nyemission' 30 000 000 29 850 000 150 000 700 000 3000 000 14 000 000
2021 2021-09-08 Nyemission' 20 000 000 19 900 000 100 000 800 000 2 000 000 16 000 000
2021 2021-09-17 Nyemission? 2900 000 1450 000 1450 000 2250000 29000000 45000000°
2021 2021-10-21  Nyemission' 38 000 000 37 810 000 190 000 2440 000 3800000 488000004
Per 31dec 2022 91400 000 89 010 000 2440000 48 800 000
2023 2023-02-15 Nyemission 4929731,88 4781246,10 148 485,90 2588 485,90 2969 718 51769 718
2023 2023-03-07 Nyemission 770 271,54 747 070,59 23 200,95 2 611686,85 464 019 52233737
2023 2023-11-13 Nyemission® 15500 009,38 14 711 823,37° 168 112,90 2779 799,75 3362258 55 595 995
Per 31dec 2023 112 600 012,80 109 250 140,06 2779 799,75 55 595 995,00

! Riktad nyemission fére noteringen om totalt 88,0 MSEK tecknat som enheter av 1B-aktie + 1teckningsoption som ger ratt att teckna 1 B-aktie.

Teckningsoptioner emitterade for en képeskilling om 0 (noll).
2 Varav 8 500 000 A-aktier och 20 500 000 B-aktier. Rostratter: A-aktier 10 roster per aktie, B-aktier 1r6st per aktie.
3 Varav 8 500 000 A-aktier och 36 500 000 B-aktier, kvotvarde 0,05 SEK.
4Varav 8 500 000 A-aktier och 40 300 000 B-aktier, kvotvarde 0,05 SEK.

5 Kvittningsemission

615 331896,48 SEK netto efter transaktionskostnader -620 071,11 SEK
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NOT 20
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2023 2022
Upplupna professionella arvoden 72,4 —
Upplupna redovisningsarvoden 122,2 220,1
Upplupna revisionsarvoden 464,5 435,4
Upplupna konsultarvoden 74,8 -
Upplupna personalkostnader 399,0 2905,9
Upplupna skatteavgifter 379 —
Upplupna styrelsearvoden 725,0 431,7
Ovriga upplupna kostnader 763,2 382,7
Summa 2 659,1 4 375,8
NOT 21

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget Hilbert Group AB (publ) har stallt samtliga aktier i det heldgda dotter-
bolaget HC Holding Ltd som sakerhet for avtalet om den konvertibla obligationen om
2 MEUR som slutférdes under andra kvartalet 2023.

Koncernens redovisade varde av nettotillgdngar hanforligt till sékerheten uppgar till
62 224,7 TSEK (—) justerat for HC Holding Ltd och dotterbolagens skulder till moder-
bolaget Hilbert Group AB (publ). Fére sddana justeringar uppgar nettotillgdngarna till
-35341,0 TSEK (—).

Stallda sakerheter per 31 december 2023 samt vid utgédngen av 2022 utgjordes ocksé
av 50,0 TSEK i likvida medel som innehas av Hilbert Group AB.

Per 31 december 2023 fanns inga eventualférpliktelser. Detsamma géllde for 2022 i
denna rapport.

NOT 22
KONVERTIBEL OBLIGATION

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansieringen av en
konvertibel obligation denomineradi euro, med 10 procents fast rédnta, om 2 MEUR,
motsvarande 22,2 MSEK. Obligationen I6per pa tre &r och ska aterbetalas under 2026,
eller tidigare till fullt inlésenpris om vissa handelser intraffar; ndrmare bestamt for-
andring av kontrollen, betalningsinstéllelse, insolvens, kvalificerad finansiering samt
generering av fritt kassafléde per de avtalade villkoren (vilka beskrivs ndrmare nedan).
Obligationen &r sédkrad genom pantsattning av vissa av Hilbert Groups tillgangar.
Rantan ska betalas nar obligationen forfaller, dvs. efter tre ar. Per forfallodagen ska
Hilbert Group betala lanets nominella belopp, upplupen ranta och en premie mot-
svarande 100 procent av det nominella l&nebeloppet. Lanet forfaller och maste ater-
betalas i fortid om Hilbert Group vid ndgon tidpunkt under [6ptiden om tre ar tarin 6
MEUR eller mer i en ny aktieemission. | s&dana fall kan langivarna for lanefaciliteten
vélja mellan aterbetalning av den nominella beloppet plus upplupen rédnta men utan
premie pa det nominella beloppet, eller att konvertera lanebeloppet till B-aktier. Teck-
ningspriset ska vara det lagre av 9 SEK och emissionspriset i den nya aktieemissionen
om minst 6 MEUR. En sddan konvertering av l&net till aktier kommer att genomforas
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genom en nyemission med betalning genom kvittning av lanet, vilket kraver godkan-
nande av Hilbert Groups aktiedgare.

Den konvertibla obligationen, uppgéende till 23 539,9 TSEK per 31 december 2023,
redovisas som kortfristig. Ledningen har fokuserat arbetet, och kommer att fortsatta
gora det, pé att reglera den konvertibla obligationen i fortid, med antagande om en
12-manadersperiod efter balansdagen.

Det nominella vardet pa den emitterade obligationen uppgick till 21 937,5 SEK och
vardet pé konverteringsratterna uppgar till 259 700 SEK.

Réntekostnaden uppgick till 1 602 423 SEK och berdknas genom att tillampa den
effektiva skattesatsen om 10,5 procent pa skuldkomponenten.

Initialt verkligt varde pa obligationens skuldkomponent faststélldes med anvandning
av marknadsrantan pé 11 procent fér en motsvarande icke-konvertibel obligation per
emissionsdatumet. Skulden redovisas déarefter till upplupet anskaffningsvarde till
dess att den utslacks nér obligationerna konverteras eller forfaller. Aterstoden av likviden
allokeras till konverteringsoptionen och redovisas i eget kapital, netto efter skatt, och
omvérderas déarefter inte.

Det verkliga vardet skiljer sig inte véasentligt fran det redovisade vardet eftersom
réntan som ska betalas ar kortfristig, med en férvantad likviddag under 12-manaders-
perioden efter utgdngen av 2023.

NOT 23
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE OCH BALANSPOSTER

2023 2022
Forvaltade fonder:
Intékter 2272, 874,7
Fordringar pa narstdende 2151,8 2422,2
Upplupna intékter 750,4 901,7
Styrelseledaméter, nyckelpersoner i ledande stéllning
och moderbolagets aktiedgare:
Ersattning till styrelseledamoter 429,6 370,0
Ersattning till verkstéllande direktér och koncernchef 1377,2 1275,8
Ersattning till nyckelpersoner i ledande stéllning 6954,.8 6788,2
Skulder till styrelseledamd&ter 622.9 431,7
Fordringar pd moderbolagets aktiedgare — 1.0
Skulder till moderbolagets aktiedgare — 26,4

En lista 6ver koncernens dotterbolag, som dven ar narstédende till moderbolaget, ater-
finns inot 18 Koncernbolag. Alla transaktioner mellan Hilbert Group AB (publ) och dess
dotterbolag har eliminerats i koncernredovisningen.

Den 1januari 2019 ingick Hilbert Capital Ltd och Hilbert Digital Asset Fund, nu V100,
ett férvaltningsavtal. Vardera parten kan nar som helst sdga upp avtalet genom skrift-
ligt besked 60 dagar i forvag. Hilbert Capital Ltd erhaller betalning for de tjanster som
bolaget utfér enligt férvaltningsavtalet. Den 5 oktober 2022 ingick Hilbert Capital Ltd
och Hilbert V1 Fund ett liknande férvaltningsavtal.

Bolagets VD och aktiedgare Niclas Sandstrom sitter for ndrvarande i styrelsen for
Hilbert V1 Fund och Hilbert V30. Per 27 mars 2023 ingick Hilbert Capital Ltd och Hilbert
V30 Fund ett liknande férvaltningsavtal.
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Fonder som férvaltas av Hilbert Group konsolideras inte i Hilbert Group utan betrak-
tas som nérstdende. Vid utgangen av 2023 forvaltades Hilbert V100, Hilbert V1 Fund
och Hilbert V30 Fund av Hilbert Group. Intakter fran fondférvaltning och relaterade
fordringar framgar av tabellen ovan.

Med bdérjan den 27 oktober 2021, den férsta handelsdagen pa Nasdaq First North for
Hilbert Group, ar de arliga styrelsearvodena 150 TSEK till styrelsens ordférande och
110 TSEK vardera till 6vriga styrelseledamaéter, vilket &terigen bekraftades pa arsstam-
man den 23 april 2023.

Vid utgéngen av 2023 uppgick de ackumulerade styrelsearvodena till 725,0 TSEK
(486,7) varav 102,1 TSEK (55,0) ar sociala avgifter. Ingen av styrelseledamdterna har ratt
till ndgra forméaner i samband med att uppdraget som styrelseledamot upphor.

Ersattning till VD Niclas Sandstréom under 2023 uppgick till 1377,2 TSEK (1 276).

Den arliga grundlénen uppgar till 120 TEUR (120). VD har inte ratt till ndgon ytter-
ligare ersattning, sésom bonus, pension, avgédngsvederlag eller andra forméaner efter
avslutad anstéalining. Styrelsen kan fatta beslut om en diskretionér bonus baserat pa
prestation.

Hilbert Group har inte stéllt nagra sékerheter och inte heller ingatt nagra avtal eller
transaktioner som resulterar i en eventualforpliktelse till forméan for ndgon av styrelse-
ledamoterna eller VD.

Ersattning till andra nyckelpersoner i ledande stélining uppgér till 6 954,8 TSEK
(6 788,2). Vid utgdngen av 2023 bestéar ledningsgruppen av sex personer; 2022 - sex
personer som inte har ingatt i teamet under hela verksamhetséret 2022.

Mellanhavanden med moderbolagets dgare avser fordringar pa och skulder till grun-
daren och verkstéllande direktdren Niclas Sandstrém med bolag under bestdmmande
inflytande och CIO Magnus Holm med bolag under bestdmmande inflytande.

NOT 24
HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Hilbert Group AB (publ) har genomfért en riktad emission om 21,2 MSEK.
Hilbert Group AB har genomfért en riktad emission om 5 300 000 B-aktier till en teck-
ningskurs om 4,00 SEK per aktie. Emissionen tecknades av en grupp investerare i Norge
och Sverige med teckningar mellan 0,2 och 5 MSEK.

Den riktade emissionen innebar en dkning av antalet aktier i bolaget med 5 300 000
B-aktier till totalt 60 895 995 aktier fordelade pa 8 500 000 A-aktier och 52 395 995
B-aktier. Den riktade emissionen medfér en utspadningseffekt om cirka 8,70 % av ak-
tiekapitalet och 3,86 9% av résterna, berédknad som antalet nyemitterade aktier divide-
rat med det totala antalet aktier efter den riktade emissionen.

Goldman Sachs-veteranen Barnali Biswal bdrjar pa Hilbert Capital,
dotterbolaget inom kapitalférvaltning till Hilbert Group AB som dess
investeringschef (*“Cl10”)

Den 8 februari 2024 meddelade Hilbert rekryteringen av Barnali Biswal som CIO fér
Hilbert Capital. Barnali var pd Goldman Sachs i London i 14 &r som sVD for dess euro-
peiska handel med hdégavkastande krediter, som inkluderade férvaltning av en portfolj
péa 6ver 1 miljard dollar USD. Under de senaste 3 &ren har Barnali varit Chief Investment
Officer pa Atitlan, den kvantitativa multistrategiska kryptohedgefonden baserad i
London. Hilberts investeringsteam har haft ett ndra samarbete med Barnali under 2 ar
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om strategiutveckling och hon har varit investerare i ett flertal av Hilberts produkter
under den perioden. P4 Hilbert kommer Barnali att ansvara for investeringsférvaltning
och utveckling av kvantitativa handelsstrategier. Uthndmningen av Barnali gér det majligt
for Hilberts kvantitativa forskningsteam under ledning av Magnus Holm att fokusera
100 procent av sin tid pa att forbattra sina handelsstrategier och hitta nya alfa att utforska.
Hilberts investeringsteam bestéar av sju seniora investeringsradgivare, varav fyra har
kvantitativ doktorsgrad.

Coinbase SMA 6ppnar sin forsta aktivt forvaltade strategi

for investerare: Hilbert Bitcoin Momentum

Den 1januari 2024 aktiverades Hilbert Bitcoin Momentum Strategy pa Coinbase SMA
med Hilberts tilldmpade kvantitativa forskning och alfa-generering.

Strategin ar utformad for att systematiskt ta tillvara uppgéngar i Bitcoin och minska
nedgangar. Den lanserades med Hilbert eget portfoljkapital efter en period av forsk-
ning, utveckling och tester. Under den treériga testperioden presterade strategin 750
procent battre an Bitcoin.

Strategin har utvecklats tillsammans med Hilberts seniora kvantitativa strateg, Thi-
erry Pudet. Pudet var tidigare Chief Risk Officer pa Citadel Europe och hade seniora
kvantitativa roller pd Goldman Sachs och Salomon Brothers. Han har en doktorsgrad
i datavetenskap.

Hilbert &r inne pa sitt sjunde é&r av tillampad kvantitativ forskning och handel med
fokus pé att utveckla och genomfora investeringsstrategier som ar enhetliga, repeter-
bara och anpassningsbara till olika marknader och handelsinstrument.
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Moderbolagets
resultatrakning

TSEK Not 2023 2022
Intakter 1750,3 14879
Ovriga externa kostnader -10 975,6 -10 417,0
Personalkostnader 3 -4 773, -6 880,2
Avskrivningar =57/ -2,9
Ovriga rérelsekostnader 340,0 -201,5
Rorelseresultat -13 664,2 -16 013,6
Finansiella intékter 495.,8 11143,8
Finansiella kostnader -5 417,6 -10 952,1
Finansnetto 4 -4 921,8 191,7
Resultat fore skatt -18 586,0 -15 821,9
Skattekostnad 5 37,1 -89,2
Arets resultat -18 549,0 -15 911,1
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Moderbolagets
balansrakning

31 December

31 December

TSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Inventarier 8,6 14,3
Finansiella tillgangar 2,7 2900,0 2900,0
Summa omsittningstillgdngar 2908,6 2914,3
Omsittningstillgdngar

Fordringar pa koncernbolag 87 022,0 73 687,56
Ovriga fordringar 137,5 27,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 25,0 163,0
Likvida medel 1 10 232,2 16,9
Summa omsittningstillgdngar 97 416,7 73 894,7
SUMMA TILLGANGAR 100 325,3 76 809,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 2779,8 2 440,0
Summa bundet eget kapital 2779,8 2 440,0
Fritt eget kapital

Overkursfond 109 250,1 89 010,0
Balanserade vinstmedel -20177,8 -5102,6
Arets resultat -18 549,0 -15 911,
Summa fritt eget kapital 70 523,2 67 996,4
SUMMA EGET KAPITAL 73 303,2 70 436,4
Kortfristiga skulder

Konvertibel obligation 23 539,9 —
Leverantdrsskulder 1371,4 1742,9
Skulder till koncernbolag — 22928
Aktuella skatteskulder — 1241
Ovriga skulder 140,0 183,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 1970,7 2 029,5
Summa skulder 27 022,0 6 372,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 325,3 76 809,0
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Moderbolagets rapport over

forandringar i1 eget kapital

Bundet eget kapital
Summa
. Balanserade eget
TSEK Aktiekapital Overkursfond vinstmedel kapital
Utgdende balans 31 december 2021 2 440,0 89 010,0 -5102,6 86 347,4
Arets resultat - — A15911,1 15 911,1
Utgéende balans 31 december 2022 2 440,0 89 010,0 -21013,7 70 436,3
Arets resultat — - -18 549,0 18 549,0
Nyemission av aktier 339,8 20 860,2 — 21200,0
Transaktionskostnader for aktieemission — -620,1 — -620,1
Aktieoptioner IFRS 2 — — 576,2 576,2
Egetkapitaldel av obligation - — 259,7 259,7
Utgédende balans 31 december 2023 2779,8 109 250,1 -38 726,8 73 303,2
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Moderbolagets
kassaflodesanalys

TSEK Not 2023 2022
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -18 585,8 -15,821.9
Justeringar for ej kassaflodespéverkande poster:
Avskrivningar 5,7 2,9
Orealiserade valutakursdifferenser 30996 -11151,4
Nedskrivning av koncerninterna fordringar — 10 952,1
Foérandring av upplupen rénta 1648,4 —
Ovriga poster 835,9 —
Betalda skatter -87,0 —
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital -13 083,4 -16 018,3
Forandring av rérelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar -17 258,7 -18 411,9
Forandring av rorelseskulder -3 375,4 2726,2
Kassafléde fran férandring av rérelsekapital -20 634,1 -15 685,7
NETTOKASSAFLODE ANVANT | DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -33717,5 -31704,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Ink&ép av inventarier — -17,2
Kassafléde anvant i investeringsverksamheten - -17,2
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Likvid fran aktieemissioner 21200,0 —
Likvid fran konvertibelt 1an 22 632,7 —
Nettokassaflode genererat av finansieringsverksamheten 43 832,7 -
Arets kassafléde 10 115,2 -31721,3
Likvida medel vid érets borjan 16,9 31838,2
Likvida medel vid arets slut 10 232,2 16,9
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Noter till moderbolagets
redovisning

NOT 1
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Hilbert Group AB upprattar sin arsredovisning i enlighet med &rsredo-
visningslagen och Rédet for finansiell rapportering RFR 2 redovisning for juridiska
personer. RFR2 foreskriver dndringar och undantag fran IFRS som &r tillampliga pa
moderbolaget. Det innebéar att alla standarder och uttalanden i IFRS ska tillampas nér
det ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn tagen till svensk
lagstiftning géllande redovisning och beskattning. Moderbolaget tillampar ddrmed
samma redovisningsprinciper som koncernen, med de avvikelser som anges nedan.

Uppstaéllningsformer

Resultatrakning och balansrakning fér moderbolaget ar uppstéllda enligt de former
som anges i arsredovisningslagen, medan rapporten Gver totalresultat, rapporten
over forandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafldden. Uppstéliningsfor-
men for rapport dver forandringar i eget kapital féljer ocksa koncernens uppstéalinings-
form, men ska dven innehélla de kolumner som anges i arsredovisningslagen. Vidare
innebér det skillnad i rubriker, jAmfdrt med koncernredovisningen, framst avseende
finansiella intédkter och kostnader samt eget kapital.

Andelar i dotterbolag

Innehav i dotterbolag redovisas i enlighet med anskaffningsvardesmetoden. Om det
finns en indikation pé att det redovisade vardet pé aktierna har minskat prévas de for
nedskrivning i enlighet med IAS 36. Enligt RFR2 redovisas transaktionskostnader som
en del av anskaffningsvardet i moderbolaget, till skillnad fran i koncernen dar de redo-
visas som kostnader.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas inte i moderbolaget. Moderbolaget tillampar istallet de punkter som
anges i RFR 2. Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Principerna for
nedskrivningsprévning och férlustriskreservering i IFRS 9 tilldmpas vid berdkning och
vardering av potentiell nedskrivning av finansiella tillgdngar.

NOT 2
VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Efterfdljande vardering av finansiella instrument
Ledningen beddmer per varje balansdag om det finns indikatorer pa ett nedskriv-
ningsbehov.
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For anlaggningstillgdngar sker en nedskrivning om vardenedgangen beddoms vara be-
stdende. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for alla anlaggningstillgdngar som
ar vasentliga. Exempel pé indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska
omstandigheter eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i féretag vars aktier
bolaget har investerat i.

Konvertibel obligation - kortfristig skuld

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom
en Euro-denominerad konvertibel obligation om 2 miljoner Euro med en fast ranta pa
10 %. Obligationen har en 16ptid pa tre 8r och ska aterbetalas 2026, eller tidigare till
fullt I6senpris vid intrédffande av vissa hdndelser. Den konvertibla obligationen, som
uppgar till 23 539,9 kSEK per den 31 december 2023 presenteras som kortfristig, efter-
som ledningen fokuserar pé att reglera obligationen i fortid. For ytterligare informa-
tion, se not 2 och not 22 till koncerns redovisning.

NOT 3
MEDELANTAL ANSTALLDA

2023 2022
Medelantal anstéllda 4 4
NOT 4
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Finansiella intdkter 2023 2022
Valutakursdifferenser! 495,8 11143,8
Summa 495,8 11143,8
Finansiella kostnader 2023 2022
Réntekostnad -1648,4 —
Nedskrivning av koncerninterna fordringar — -10 952,1
Valutakursdifferenser? -3703,4 —
Ovriga finansiella kostnader -65,8 —
Summa -5417,6 -10 952,1

1For ar 2023 avspeglar beloppet orealiserade differenser pé skulder, och for jamforelseperioden utgor
beloppet orealiserade differenser pé fordringar.

2For ar 2023 avspeglar beloppet orealiserade differenser pé fordringar.
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NOT 5
SKATTEKOSTNAD

TSEK 2023 2022

Aktuell skatt pa arets resultat — —

Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder 37,1 -89,2
Uppskjuten skatt — _
Summa 37,1 -89,2

Avstamning av effektiv skattesats

Redovisat resultat fore skatt -18 585,8 -15 821,9
Skatt enligt gallande skattesats 3828,7 3259,3
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -44,4 -2294.9
Skatteeffekt av ej beskattningsbara intékter 0,0 —
Skattemaéssig forlust utan motsvarande uppskjuten skattefordran -3784,3 -964.,4
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder 37,1 -89,2
Summa 37,1 -89,2
Effektiv skattesats 0,0% 0,6%

Hilbert Group AB (publ) har innehav i bolag med séate i bland annat Caymandarna
och Brittiska Jungfrudarna. | enlighet med svenska bestdmmelser om CFC-bolag
(Controlled Foreign Companies) kan det aligga ett bolag med sate i Sverige med ett
agarintresse som overstiger 25 procent i ett bolag med séate i en ladgskattejurisdik-
tion (beskattning med en skattesats pé& under 55 procent av den nominella svenska
bolagsskatten pa 20,6 procent) att inkludera resultatet i CFC-bolaget i dess skat-
tepliktiga intéakter i Sverige. For ar 2023 finns ingen beskattningsbar vinst fran CFC-
bolag. Detsamma géller for jamfdrelseperioden 2022.

Icke utnyttjade underskottsavdrag for vilka inga uppskjutna skattefordringar har
redovisats uppgar till omkring 23 051,8 TSEK (4 681,5) vid utgdngen av 2023 respektive
2022.

NOT 6

INVENTARIER

TSEK 2023 2022
Ingdende anskaffningsvéarde 17,2 —
Nyinvesteringar = 17,2
Utgéende anskaffningsvirde 17,2 17,2
Ingdende ackumulerade avskrivningar 2,9 —
Avskrivningar -5,7 2,9
Utgdende avskrivningar -8,6 -2,9
Utgdende bokfdrt nettovirde 8,6 14,3
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NOT 7
ANDELAR | KONCERNBOLAG

TSEK 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 2900,0 2900,0
Summa anskaffningsvarden 2 900,0 2900,0
NOT 8

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2023 2022
Forutbetalda kostnader 25,0 163,0
Summa 25,0 163,0
NOT 9

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Hilbert Group AB (publ) den 31 december 2023 uppgick till 2 779,8 TSEK
fordelat pé 55 595 995 stamaktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK. De 8 500 000 A-
aktierna har 10 réster per aktie och de 47 095 995 B-aktierna har en rést per aktie.

For mer information, se koncernens finansiella rapporter, not 19 Eget kapital.

NOT 10

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2023 2022
Upplupna redovisningsarvoden 122,2 96,4
Upplupna revisionsarvoden — 336,9
Upplupna personalkostnader 399,0 979.,3
Upplupna styrelsearvoden 725,0 431,7
Ovriga upplupna kostnader 724,5 185,3
Summa 1970,7 2 029,5
NOT 11

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Hilbert Group AB (publ) har stéllt samtliga aktier, med ett bokfért nettovarde om
2 900,0 TSEK, i det heldagda dotterbolaget HC Holding Ltd, Malta, som sakerhet for
avtalet om den konvertibla obligationen om 2 MEUR som slutférdes under andra
kvartalet 2023. Se not 18 till koncernens finansiella rapporter fér mer information om
HC Holding Ltd och 6vriga dotterbolag i Hilbert Group. Stéllda sékerheter per 31
december 2023 innefattade ocksa 50,0 TSEK i likvida medel. Det finns inga 6vriga stéll-
da sédkerheter och inga eventualférpliktelser.
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NOT 12
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En lista 6ver koncernbolag, varav samtliga ar narstdende till moderbolaget, dterfinns i
not 18 till koncernens finansiella rapporter.

Transaktioner med nirstdende och balansposter 2023 2022
Intékter fran vidarefakturering av personalkostnader till koncernbolag 1750,3 1487,9
Rorelsekostnader vidarefakturerade fran koncernbolag -879,2 -752,7
Fordringar pa koncernbolag 87 022,0 73 687,5
Skulder till koncernbolag = -2292.,8

Forutom vidarefaktureringen ovan har varken foérsaljning till, eller kép fran koncernfo-
retag skett under aret. Detsamma géller for jamforelseperioden.

Alla balanser hos koncernbolag &r denominerade i USD och motparten &r HC Holding Ltd.
Alla belopp forfaller inom 12 ménader.

For information om ersattning till styrelse och VD, se not 22 till koncernens finan-
siella rapporter.
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Styrelsens och verkstallande
direktorens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktdéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i
enlighet med god redovisningssed och att koncernredovisningen har upprattatsienlighet
med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internatio-
nella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger
en rattvisande bild av moderbolagets respektive koncernens stélining och resultat.
Forvaltningsberéattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande
Oversikt Over utvecklingen av moderbolagets respektive koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som
moderbolaget respektive de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 3 maj 2024

Erik Nerpin

Ordférande

Frode Foss-Skiftesvik David Butler Stuart Connolly Tim Grant
ledamot ledamot ledamot ledamot

Niclas Sandstrom
VD

Var revisionsberattelse ldmnades den 3 maj 2024.
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
auktoriserad revisor
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Ovrig information

FINANSIELL KALENDER
Delérsrapport Kv 1, 2024
Delérsrapport Kv 2, 2024
Delarsrapport Kv 3, 2024
Bokslutskommuniké Q4, 2024

ADRESS

Hilbert Group AB (publ)
(Birger Jarlsgatan 2)
Box 545

114 11 Stockholm
Sweden
www.hilbert.group
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