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Forvaltningsberattelse

StyrelsenochverkstallandedirektdrenférHilbertGroup AB(publ),organisationsnummer
559105-2948 (Hilbert Group eller bolaget), avger harmed &arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséret 2024-01-01-2024-12-31. Foretaget har sitt sate
i Stockholm. ,&rsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Moderbolagets
aktier &r noterade p& Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, sedan den 27
oktober 2021.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

HilbertGroupéarettkvantitativtinvestmentbolagsomkopplarsammaninstitutionermed
marknadernaférdigitalatillgdngar. Hiloert har huvudsakligenfokus pa kapitalforvaltning.
Bolaget hanterar enrad kvantitativa investeringsldsningar fér institutionellainvesterare.
Hilberts investeringsteam bestéar av erfaren professionell personal med stor erfarenhet
av algoritmbaserad handel och investeringar, samt riskhantering pa saval digitala som
avancerade marknader. Hilbert Groups huvudsakliga aktivitet, kapitalférvaltning,
kompletteras med egenhandel och strategiska egetkapitalinvesteringar i bolag med
blockkedjerelaterad verksamhet. Dessa kompletterande verksamheter har valts for att
de alla gransar till koncernens kdrnkompetenser, som ar investeringsverksamhet och
den underliggande databehandlingen och analyserna som driver den verksamheten.
De har ocksé starka synergier med kapitalférvaltning.

ASSET MANAGEMENT

Hilbert Capital ar koncernens kapitalférvaltningsverksamhet. Den drivs som en
traditionellt reglerad fondverksamhet. Mer specifikt &r Hilbert Capital specialiserat
pé investment management och riskhantering av kvantitativa investeringslésningar
som genererar attraktiv avkastning genom att utnyttja bade alfa- och beta-
handelsmojligheter p&d marknaderna for digitala tillgdngar. Investerarna i Hilbert
Capitals investeringsldsningar ar framst institutioner.

Hilbert Capitals intédkter genereras genom att ta ut en fast férvaltningsavgift liksom en
prestationsrelaterad avgift somstariforhéallandetillenhdgniva (watermark) avforvaltat
kapital. Med avseende pa den specifika avgiftsnivdn som tas ut, foljer Hilbert Group
for narvarande “hedgefondmodellen” som ar 2 procent per ar i férvaltningsavgifter
och en prestationsbaserad avgift pa 20 procent. For varje Hilbert-fond finns det flera
investeringsbara aktieslag vilkas avgiftsstrukturer varierar utifrdn standardmodellen,
beroende pa de omsténdigheter som rader nér investeraren gar in.

Hilbert Group erbjuder fér ndrvarande féljande fonder:

Hilbert Digital Asset Fund / Hilbert V100 Fund

M Start: strategin har 16pt med kapital sedan april 2017. | januari 2019 inrattades den
fond som anvénder strategin och dppnades fér externa investerare.
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M Beskrivning: Hilbert V100 &r en strategi med full risknivéd och enbart langsiktig.
Dess mal &r att maximera avkastningen med en tolerans for vardeminskning i linje
med den breda kryptovalutamarknaden. Hilbert V100 utnyttjar en kombination av
kvantitativa handelstekniker, sdsom volatilitetshandel, langtids-/korttidshandel
och marketmaking.

For konsekvens i den interna namngivningen av fonder bytte Hilbert Digital Asset
Fund namn till Hilbert V100.

Hilbert V30 Fund / Hilbert Multi Strategy Fund

M Start: strategin har 16pt med kapital sedan maj2022. | maj 2023 inrattades den fond
som anvénder strategin och 6ppnades for externa investerare.

H Beskrivning: Hilbert V30 &r en strategi med konvex uppsida. Dess mal &r att
maximera avkastningen med en tolerans fér vardeminskning om 10-20 procent.
Hilbert V30 utnyttjar kvantitativa handelstekniker, sdsom volatilitetshandel,
langtids-/korttidshandel och marketmaking.

V30 har omvandlats till en Multi Strategy Fund frén april 2025, och har dven bytt
namn i enlighet med detta och ar fér narvarande investeringsbar.

Hilbert Multi Strategy Fund anvander en diversifierad metod fér att generera
avkastninggenomattdranyttaavettflertalolikahandels-ochinvesteringsstrategier.
Fonden syftar till att minimera riskerna och samtidigt dra nytta av olika
marknadsvillkor for att pé sa s&tt sdkerstélla ett stabilt resultat under volatila
konjunkturer. Hilbert Multi Strategy Fund anvander en kombination av kvantitativa
handelstekniker inklusive algoritmbaserad handel, arbitrage, marketmaking, att
folja trender samt grundlédggande langsiktiga investeringar. Genom att kombinera
olika strategier anvander fonden avancerade kvantitativa modeller, djupgédende
marknadsanalyser och riskhanteringstekniker for att optimera avkastningen for
investerarna.

Hilbert V1 Fund

M Start: strategin har I6pt med kapital sedan maj 2022. | augusti 2022 inrattades den
fond som anvénder strategin och dppnades fér externa investerare i oktober 2022.

Fonden var 6ppen under hela aret, gav tillboaka hela kapitalet till investerarna under
Q12025 och ar inte langre investeringsbar.

M Beskrivning: Hilbert V1 ar en strategi med hog alfa och 18g beta. Dess mal &r att
maximera avkastningen med en tolerans fér vardeminskning om 10-12 procent.
Hilbert V1 utnyttjar kvantitativa handelstekniker, sésom volatilitetshandel, bade
korta och ldnga positioner, samt marketmaking.

Byzantine BTC Credit Fund
M Start: lanserad den 16 september 2024

M Beskrivning: Xapo Byzantine BTC Credit Fund (Fonden) &ar en strategi for avkastning
pé Bitcoin, som gor det mojligt for innehavare av Bitcoin att saminvestera med
Xapo Bank i en unik och diversifierad portfélj med hdgkvalitativa och skalbara
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lanemojligheter i Bitcoin. Nivan pé avkastningen som levereras till investerarna av
fonden kommer att variera Gver tid, beroende pé tillgangliga ldnemojligheter som
uppfyller Fondens investeringskriterier. Den aktuella avkastningen i portféljen ar
cirka 4,02 procent med 3 250 BTC under férvaltning.

Hilbert Liberty Fund

M Start: strategin har 16pt med kapital sedan november 2023. | april 2025 inrdttades
den fond som anvénder strategin och 6ppnades fér externa investerare.

M Beskrivning: Hilbert Liberty Fund &r en marknadsneutral strategi som genererar
alfa genom att utnyttja ineffektiviteter i réntekurvan fér Bitcoin. Den drar nytta av
artificiell intelligens (Al) och maskininlarning fér att generera hdgsta majliga "Bas”
frdn avistamarknaderna och eviga marknader. Fonden anvander egenutvecklade
metoder for att ta tillvara avkastningen pa BTC-rantekurvan och skapar arbitrage
frén volatiliteten pa ytan av BTC-optioner och har lang theta.

EGEN HANDEL

Egenhandelinnebarhandelmedendelav Hilbert Groups eget kapital. Darmed ardenna
vertikal ansvarig for en del av Hilbert Groups intdkter som inte &r direkt relaterade till
arbetet med kunderna. Malet med att bedriva egenhandel &r dubbelt:

M Att opportunistiskt anvdnda en del av Hilberts kassa for att dra nytta av gynnsamma
marknadsmiljéer. Denna typ av anvandning gérs enbart i mycket likvida positioner
och aldrig med hjalp av beléning.

B Att prova olika strategier under utveckling pé faktiska medel innan de anvands i
nagon av investeringsfonderna.

Strategin med egenhandel ar en blandning av algoritmisk, teknisk och diskretionéar
fundamental handel. Intékterna genereras enbart genom vardestegring i den
underliggande portféljen.

Att ha egenhandel och kapitalférvaltning under samma tak skulle kunna innebéra
utmaningar ur ett intressekonfliktsperspektiv. Hilbert Group utvarderar regelbundet
denna risk och fdljer basta praxis i detta avseende, med fullstdndiga upplysningar
till investerarna om det anses att risken ar vasentlig. Koncernen utférde sin forsta
egenhandel under fjarde kvartalet 2021, och mer omfattande handel inleddes fran och
med andra kvartalet 2022. Se redovisningsprinciper Not 1, XVII. Kryptovalutor

AKTIEINVESTERINGAR

Hilbert Group har sedan grundandet investerat i tre privata bolag i det ekosystem av
blockkedjor som koncernen bedémer erbjuder attraktiv, langsiktig tillvaxtpotential
och strategiska synergier med kapitalférvaltningsverksamheten. Investeringarna
ar langsiktiga, passiva investeringar i Hilbert Groups balansrédkning och ingér inte i
karnverksamheten kapitalférvaltning. Investeringsprocessen bygger mestadels pa
en fundamental analys av de underliggande projekten, teknikerna och en grundlig
beddmning av projektens kvalitet och ekonomiska utsikter.
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Perden 31december 2024 hade Hilbert Group féljande investeringarisin balansrakning:

() 60 procent majoritetsposti COIN360 Global Ltd. COIN360 Global Ltd, férvéarvades
i juli 2021. COIN360 Global Ltd, ager och driver COIN360.com och tillhérande
domaner. COIN360.com &r en aggregator-webbplats for marknadsdata foér
kryptovalutor sdsom priser, avkastning och handelsvolymer. Den erbjuder dven
manga typer av listor och diagram for att folja olika méatt for valutor och borser.
COIN360.com rankas globalt som en av de stoérsta webbplatserna fér den hér
typen av kryptodata. Affarsmodellen for Coin360.com &r baserad pad annonsering/
samarbeten med affiliate-féretag. Koncernen har under 2024 gjort betydande
investeringar i Coin360.com, lanserat en uppdaterad beta-version av Coin360.
com med véasentliga forbattringar av anvandarupplevelsen och plattformens
kapacitet, med avseende pa implementeringen av prenumerationsbaserade
tjdnster, avancerade funktioner som kan anpassas efter kunderna samt bidrag
till innehallet som drivs av communityn. | samarbete med Galactica och CT.com
ser koncernen ocksa fram emot den kommande lanseringen av Syntetika, en
decentraliserad handelsplattform for tokeniserade verkliga tillgdngar (RWA).

() En agarandel om 2,7 procent i HAYVN, en global investmentbank med sé&te i Abu
Dhabi som &r specialiserad pé digitala tillgdngar. | december 2023 dndrade HAYVN
sin ADGM-licensstatus fréan aktiv till inaktiv, vilket begrénsade dess verksamhet till
basen p& Caymandarna. Medgrundaren och VD:n Chris Flinos avgick och ersattes
av den nya VD:n Richard Crook. Hilbert Group har noggrant foljt utvecklingen i
HAYVN sedan december 2023 och beslutade vid den tidpunkten att skriva
ned investeringen till noll, i vantan pé vidare information om potentiella krav i
rattsprocesser samt om DEUS X férvarv. Ytterligare information har framkommit
efter rakenskapsarets slut 2024 avseende saval tillstdnd for finansiella tjanster
som sanktionsavgifter, som tillsynsmyndigheten i Abu Dhabi pafort bdde HAYVN-
koncernen och dess tidigare VD Chris Flinos. Ingen av dessa héndelser har
péverkat koncernens resultat for den aktuella perioden, och investeringen ér,
liksom tidigare, redovisad till noll per den 31 december 2024.

(I Ett innehav i Kvanta AB (tidigare bendmnd Capchap). Det aktuella innehavet
uppgar till 4,35 procent efter en nyemission i april 2024. Kvanta AB erbjuder
kapitalforvaltning och administrativa tjanster for foretag baserade pé
blockkedjeteknologi. Kvantas 16sning mojliggér fér anvéndare att hantera
aktiebok, emission av nya aktier, kdp och férséljning av aktier i privata féretag och
andra foretagsétgarder. Det innebar att kostsamma tjanster som for nérvarande
tillhandahalls av jurister i hdg grad kan automatiseras.

INTAKTER OCH RESULTAT

Intdkterna uppgick till 112 977,5 TSEK (24 106,4), varav 103 199,5 TSEK (17 910,7) fran
egenhandel med kryptovalutor, 6 215,2 TSEK (2272,1) fran fondforvaltning som en
foljd av 6kningen av tillgdngar under férvaltning (AUM) och marknadsresultatet samt
3 562,7 TSEK (3 923,7) fran COIN360, framst hanforliga till annonsintékter.
Rorelseresultatet uppgick till -49 718,6 TSEK (-42 963,1); detta efter avdrag for de
totala roérelsekostnaderna och intédkterna om -162,696.2 TSEK (-67 069,5), framst
hanforliga till kostnader for sélda kryptovalutor om -103199,5 TSEK (-17 910,7) och
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-59 496,7 TSEK (-49 158,8) hanforliga till 6vriga kostnader, varav -17 287,6 TSEK (-14 823)
avser personalkostnader och -29 813,9 TSEK (-22 329) &évriga externa kostnhader.

Personalkostnaderna okade framst pd grund av en fordndring av ersattningar till
personalen och ESOP i férhallande till jamforelseperioden. Ovriga externa kostnader
har 6kat som ett resultat av en 6kning av bland annat marknadsféring, PR och media,
avgifter och 6vriga professionella kostnader.

Ovriga rorelseintdkter och kostnader om -84,8 TSEK (1762,2) avspeglar framst verkligt
varde-justeringar av kryptohandelsportféljen. Finansiella intdkter O6kade jamfort
med féregédende ar, huvudsakligen pa grund av en starkare USD/SEK-kurs vid arets
slut, vilket resulterade i orealiserade valutavinster pa koncerninterna fordringar
USD-kostnader. Omvant minskade finansiella kostnader i forhéallande till foregdende
ar, eftersom USD/SEK-kursen var lagre i slutet av 2023 jamfort med 2022, vilket
paverkade foregaende ars orealiserade valutakursforluster. Resultatet for perioden
uppgick till KSEK -43 329,3 (-48 870,4), varav KSEK -36 711,1 (-43 328,7) ar hanforligt till
moderbolagets aktiedgare och KSEK -6 618,2 (-5 541,8) tillinnehav utan bestdmmande
inflytande.

Balansridkning och kassafléde

Koncernens totala tillgdngar uppgar till 64 232,0 TSEK (67 580,8) varav 41 634,3 ( TSEK
(41440,1) avser immateriella tillgdngar och nyttjanderattstillgdngar, dar sistnédmnda avser
kontorslokaler som Hilbert hyr fér en 7-arsperiod till en summa av 5109,4 TSEK (5 685,3).

Totalt eget kapital uppgéar till 23 101,0 TSEK (33 472,7) varav 17 066,6 TSEK (21689,2)
ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare och 6 034,4 TSEK (11783,5) ar hanforligt till
innehav utan bestdmmande inflytande.

Nettokassaflodet frén den Idpande verksamheten uppgick till -36 650,8 TSEK (-28 664,0),
nettokassafléde anvant i investeringsverksamheten uppgick till -6 049,92 TSEK
(-3115,0). Nettokassafléde genererat av finansieringsverksamheten uppgick till
39 928,5 TSEK (42 408,2).

Vid érets utgang hade Hilbert Group 8 252,7 TSEK (10 979,5) i likvida medel.

Flerarséversikt

TSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Intékter 12 978 24106 26 950 9186 149
Resultat fore skatt -43 329 -48 907 -39 175 -3 953 -788
Summa tillgdngar 64 232 67 581 84 450 114 979 2 761
Soliditet 36% 50% 82% 91% M%

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

I. Nyrekryteringar till teamet och nya styrelseledaméter

i. Barnali Biswal bérjar pa Hilbert Capital, dotterbolaget inom kapitalférvaltning till
Hilbert Group AB som dess investeringschef (*Cl0”), och utses darefter till VD
for Hilbert Group den 1januari 2025

Den 8 februari 2024 borjade Barnali Biswal pa Hilbert Capital, dotterbolaget inom
kapitalférvaltning till Hilbert Group AB som dess investeringschef ("CIO”). Barnali
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var verkstallande direktdr pd Goldman SachsilLondoni14 aroch under de 3 dren fore
det var Barnali Chief Investment Officer pa Atitlan, den kvantitativa multistrategiska
kryptohedgefonden baserad i London. Hilberts investeringsteam har haft ett néra
samarbete med Barnali om strategiutveckling. P& Hilbert var Barnali till en borjan
ansvarig forinvesteringsfoérvaltning och utveckling av kvantitativa handelsstrategier.
Hennes utndmning gjorde det mojligt for Hilberts kvantitativa forskningsteam
under ledning av dr Magnus Holm att fokusera 100 procent av sin tid pé att forbattra
handelsstrategier och hitta nya alfa att utforska. Barnali Biswal uthndmndes sedan
till VD fér Hilbert Group i januari 2025. Se ii. nedan.

ii. Férandringar i ledningen
Den 27 november meddelade medgrundare Niclas Sandstrém att Hilbert Capitals
CIlO och Goldman Sachs-veteranen Barnali Biswal blir ny VD fér koncernen, som
samtidigt meddelade att han blir kvar i en strategisk och operativ roll. Niclas
Sandstrom ld&mnade VD-posten den 1 januari 2025. Bolagets styrelse har utsett
Barnali Biswal, som tidigare har varit CIO pé Hilbert Capital, som ny verkstallande
direktdr for koncernen enligt vad som anges i punkt i. ovan. Niclas Sandstrom
fortsatter att ha en operativ roll i bolaget och valdes ocksé till ny styrelseledamot
i Hiloert Group AB (publ) pa extra bolagsstdmma den 20 december 2024.
Han kommer i sin strategiska roll att fokusera pa bolagsstrategi, forvarv och
utvecklingen av Coin360.

.Finansiering

i. Hilbert Group AB genomfor en riktad emission om 21,2 MSEK.

Den 4 mars 2024 genomférde Hilbert Group AB en riktad emission om 5 300 000
B-aktier till en teckningskurs om 4,00 SEK per aktie. Teckningskursen motsvarar
en rabatt om cirka 3,6 procent av stdngningskursen pa Nasdaq First North den
1mars och enrabatt om cirka 11,7 procent av det volymviktade genomsnittspriset for
bolagets B-aktier pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 19 februari
till T mars 2024. Den riktade emissionen tecknades av en grupp investerare i Norge
och Sverige med teckningar mellan 0,2 och 5 MSEK. Den riktade emissionen
medfdrde en 6kning av antalet aktier i bolaget med 5 300 000 B-aktier till totalt
60 895 995 aktier som fordelar sig pa 8 500 000 A-aktier och 52 395 995 B-aktier
och en utspadningseffekt om cirka 8,70 procent av aktiekapitalet och 3,86 procent
av rosterna, berdknad som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala
antalet aktier efter den riktade emissionen.

ii. Hilbert Group genomfor en riktad emission fér betalning
av arvoden f6r radgivning

Hilbert Group genomfor en riktad emission for betalning av arvoden for radgivning
Styrelsen i Hilbert Group AB har beslutat, baserat pa arsstémmans bemyndigande,
om en riktad emission om 113 880 B-aktier till ACAP Ltd. Betalning fér aktierna skedde
genom en kvittning av ACAP Ltd:s dverenskomna rédgivningsarvoden i samband
med nyemissionen i mars 2024. Efter registreringen av emissionen uppgar antalet
aktier i Hilbert Group till 61 009 875 stycken fordelade pé 8 500 000 A-aktier och
52 509 875 B-aktier.

8 HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2024



Docusign Envelope ID: 3E65AF99-5E07-4245-983C-C1A64E988655

iii. Hilbert Group AB genomfdr en riktad emission om 20 MSEK.

Den 30 september 2024 meddelade Hilbert Group AB att bolaget hade genomfoért
en riktad emission om 4 444 445 B-aktier till en teckningskurs om 4,50 SEK per
aktie, vilket motsvarar en likvid om 20 MSEK fére relaterade transaktionskostnader.
Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 10 procent av stdngningskursen
pé Nasdaq First North den 27 september och en rabatt om cirka 15 procent av det
volymviktade genomsnittspriset for bolagets B-aktier pd Nasdaq First North Growth
Market under perioden 16 september till 27 september 2024. Huvuddelen av den riktade
aktieemissionen (cirka 19 MSEK) beslutades av styrelsen enligt ett bemyndigande av
arsstdmman. Den dterstdende delen av den riktade emissionen (ca1MSEK) tecknades
av styrelseledamoten Frode Foss-Skiftesvik (tillsammans med en annan investerare).
Denna del godké&ndes av en extra bolagsstdmma, som dgde rum den 18 oktober 2024.
Den riktade emissionen tecknades huvudsakligen av norska investerare, varav cirka
halftenvarbefintliga aktiedgare. Den stérstateckningen gjordesavdennyainvesteraren
Alden AS (4 MSEK). Av befintliga aktiedgare gjordes den stérsta teckningen av
Molcap/Qvist Holding (cirka 3,2 MSEK). Den riktade emissionen innebar en 6kning av
antalet aktier i bolaget med 4 444 445 B-aktier till totalt 65 454 320 aktier fordelade pé
8 500 000 A-aktier och 56 954 320 B-aktier. Aktiekapitalet 6kade med 222 222,25 SEK,
frédn 3 050 493,75 SEK till 3 272 716 SEK. Den riktade emissionen medfér darmed en
utspadningseffekt for befintliga aktiedgare om cirka 6,8 procent av aktiekapitalet och
3,2 procent av résterna i bolaget, berdknad som antalet nyemitterade aktier dividerat
med det totala antalet aktier efter den riktade emissionen.

Ill. F6rvarv och strategiska partnerskap

i. Hilbert Group och Xapo Bank tecknar avtal om strategiskt partnerskap
inom investering och lanserar Bitcoin Hedge Fund pa éver 200 MUSD.

Den27augustimeddelar Hilbert att Hilbert Capital, avdelningenfdr kapitalférvaltning
inom Hilbert Group AB, har ingétt ett strategiskt partnerskap med Xapo Bank,
ett ledande globalt institut, fér att férvalta en nyinrattad Bitcoin-denominerad
hedgefond. Partnerskapet utgor en viktig milstolpe pé Hilbert Groups resa och
stérker bolagets stélining som ledare inom forvaltning av digitala tillgadngar. Fonden
erbjuder féretag och professionella investerare maojlighet att generera avkastning
i BTC fran institutionella, strukturerade kreditarrangemang, som inte ar direkt
tillgangliga for dem som deltar pd marknaden.

- Vi anser att vi genom att erbjuda ratt produkter till de deltagare som inte bara
strévar efter exponering mot priset pa Bitcoin, utan som ocksé dnskar strukturerade
satt att Oka Bitcoin-vardet pa de investeringarna, bidrar till en naturlig utveckling
av tillgdngsklassen. Det &r helt avgérande att fonden drivs med ratt erfarenhet
av investeringar, sékerhet och operativ integritet, och vi ser Hilbert som en
nyckelpartner i erbjudandet, sdger Joey Garcia, chef pd Xapo Bank.

Under de senaste 12 manaderna har Hilbert utvecklat ett strategiskt samarbete med
Xapo Bank, en veteran inom Bitcoin och ett hogt rankat finansinstitut inom omrédet
for forvaltning av digitala tillgdngar. Hilbert har hunnit med 2 ar av sin 5-arsplan for
att bli ett globalt ledande féretag inom kapitalférvaltning.

-Vi har lagt ner betydande resurser pé var expertis inom investeringar och var
infrastruktur for att vi ska kunna hantera attraktiva investeringslésningar och samarbeta
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med vérldens frémsta finansinstitut. Xapo ar en av de allra bésta, sa Niclas Sandstromii
en kommentar. Lanseringen av Bitcoin Yield Fund meddelades den 16 september 2024,
med 3 000 Bitcoins som en initial investering, varderad till 1,75 miljarder SEK per detta
datum. Fonden gor det mojligt for investerare med balansrakningar i Bitcoin att f& en
hogkvalitativ och institutionell avkastning pa sina innehav.

ii. Strategiskt affdrsavtal med den vilrenommerade
kapitalférvaltaren Liberty Road Capital

Den 26 november meddelad Hilbert Group AB ett banbrytande avtal med Liberty Road
Capital (LRC), en hogt respekterad kapitalférvaltare inom digitala tillgdngar med fem
ars erfarenhet och cirka 110 miljoner USD (1,2 miljarder SEK) i forvaltat kapital. Genom
detta arrangemang tar Hilbert Group Over Liberty Roads kapitalférvaltningsavtal,
kundrelationer,immateriellarattighetersamtkarnteamet-vilketipraktikeninnebaratt
LRC:s verksamhet och kapacitet integreras i Hilberts vaxande investeringsplattform.

Integrationen av Liberty Road Capital starker Hilbert Groups strategiska
position inom digitala tillgdngar avsevart. Framfor allt tillférs Russell Thompson
- medgrundare till LRC och tidigare medgrundare av The Cambridge Strategy,
en globalt erkédnd hedgefond med upp till 3,5 miljarder USD i forvaltat kapital.
Thompsons djupa expertis inom tillvaxtmarknader, derivat och fondférvaltning blir
en nyckelfaktor i att skala upp Hilberts investeringsférmaga.

Vidare tillfor LRC:s medgrundare Anna Dinescu och Tom Bowles exceptionell
operativ, teknologisk och kvantitativ kompetens till koncernen. Deras samlade
erfarenhet kommer ytterligare att stddja Hilberts ambition att bredda sitt
strategierbjudande - sarskilt inom derivat och Al-driven handel - och paskynda
tillvéaxten som en ledande investeringsplattform for digitala tillgédngar.

Denna transaktion markerar ett betydelsefullt steg i Hilberts langsiktiga strategi att
stérka sitt globala fotavtryck och erbjuda investeringsldsningar i varldsklass i ett
shabbt féranderligt digitalt landskap.

IV. Coin360

i. Coin360 meddelar betydande uppdatering och strategiskt
partnerskap med 4+ Ventures

Den 14 juni 2024 meddelade Hilbert Group att dess dotterbolag Coin360.com, det
60-procentigt deldgda dotterbolaget till Hilbert Group, var redo fér en omfattande
uppdatering for att forbattra saval funktioner som arkitektur under ledning av det
Stockholmsbaserade féretaget 4+ Ventures.

ii. Coin360 ingér ett strategiskt partnerskap och utser Zingy Labs

fér att leda det globala marknadsféringsarbetet

Coin360 ingick ocksa ett strategiskt partnerskap med det Hongkongbaserade
Zingy Labs, en Web3-marknadsforingsbyrd. Samarbetet hade som mal att
utvardera Coin360:s anvadndarupplevelse och utdka den globala rackvidden genom
att dra nytta av Zingy Labs expertis inom marknadsférings- och skalningstjanster
for att forbattra Coin360:s marknadsnarvaro och en fullstédndig utbyggnad av
prenumerationstjansterna. Samarbetet har fokus pé att driva annonsintakter
genom riktade kampanjer och reklam fér Coin360:s prenumerationstjanster
under kompetent ledning av Troy Cooper, medgrundare av Zingy Labs och tidigare
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ledande befattningshavare pé Expedia Asia. Zingly Labs uppdrag var att anvanda
en dynamisk marknadsféringstaktik fér att férdjupa kopplingarna inom Coin360:s
livaktiga community och expandera den befintliga communityn. Genom att dra
nytta av strategin for innehall, SEQ, lojalitetsprogram och viktiga opinionsbildare har
samarbetet som maélatt forstarka Coin360:s synlighet och kontakter med anvandarna.

Hilbert Group meddelar omfattande uppdatering av Coin360.com

Den 30 december 2024 meddelade Hilbert Group AB en omfattande omvandling
av Coin360.com, dotterbolaget med inriktning pa marknadsdata for och analys
av kryptovalutor, kadnt for sin ikoniska vdarmekarta. Med omvandlingen féljer en
lang rad nya avancerade funktioner, forbattrade anvédndargranssnitt och robusta
analysverktyg utformade for att stérka staliningen som en ledande visuell guide
for omvarldsorientering avseende digitala tillgdngar. Coin360-plattformen
har nu innehall skapat av anvdndarna och verktyg som kommer att rankas/
andras av Coin360-communityn sjalv. | samband med uppdateringen ska tre nya
prenumerationsnivéer laggas till, och det kommer att generera en ny intédktsstrom
frdn webbsidan, utéver de befintliga annonsintakterna.

Coin360.comharférnarvarande2,2miljoneraktivaanvandareoché5miljonervisningar
av sidan hittills i &r. Exempel pé de nya funktionerna &r: Helt anpassningsbara och
delbara dashboards; Multifunktionella profiler med avancerad portféljférvaltning;
Web3-integration och NFT-marknad fér verktyg skapade av anvdndarna; Integrerade
nyheter och artiklar foér insikter i realtid; Spelinspirerade (gamified) podngsystem
for engagemang och beldningar. Parallellt med verktyg skapade av anvadndarna
kommer ett brett utbud av ytterligare funktioner att lanseras under de narmaste
maéanaderna, inklusive Al-prediktorer, handelsstdd, utfallstester av strategier och
ett automatiskt rapporteringssystem, baserat pa planbdcker som anvandare kan
ansluta till webbplatsen.

Coin360foérutserattprenumerationernakommerattblidenpriméaraintaktsstrommen
under 2025. Den hér uppdateringen &r bara boérjan péa utvecklingen av Coin360.com.
Framover kommer communityn att ha en central roll i att skapa innehall och verktyg.
Vidare drar vi nytta av banbrytande Al-l&sningar fran var transaktion med Liberty
Road for att férbattra plattformen ytterligare.

V. Ovrigt
i. Hilbert bytte Certified Adviser den 1januari 2024

Hilbert bytte Certified Adviser den 1januari 2024 och tecknade avtal med Redeye
AB. Meddelandet om bytet publicerades av Hilbert den 23 december 2023.

ii. Coinbase Asset Management viljer Hilbert Capital for att tillhandahélla

kvantitativa handelslésningar till globala institutionella och privata kunders
formogenhetsbas.
Den 1 januari 2024 aktiverades Hilbert Bitcoin Momentum Strategy pa Coinbase
SMA, bolagets separat férvaltade kontoplattform. Strategin kombinerar férdelarna
med Coinbase SMA med Hilberts tilldmpade kvantitativa forskning och alfa-
generering. Strategin ar utformad for att systematiskt ta tillvara uppgangar i Bitcoin
och minska nedgéngar, och har utvecklats av Hilbert seniora kvantitativa strateg,
dr Thierry Pudet.
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iii.Hilbert Group beslutar om en dndring av sin optionsplan
for anstéallda (Employee Stock Option Plan)

Den 24 maj 2024 beslutade Hilbert Group AB om en &ndring av sin optionsplan for
anstéillda som inférdes efter ett beslut pa drsstdmman. Andringen innebar att en
tredjedel av antalet tilldelade optioner intjdnas varje &r under optionernas 16ptid
samt att optionerna kan I6sas in mot teckningar av nya aktier efter intjdnandet.

iv.Hilbert Capital godkant fér investeringar av 3iQ som en av en handfull
hedgefonder, av 6ver 100 utviarderade forvaltare av krytpohedgefonder.

Den 2 maj 2024 meddelade Hilbert att 3iQ Digital Assets (”3iQ”), en global férvaltare
av digitala tillgdngar med cirka 1 miljard USD i tillgdngar under férvaltning (AUM), har
meddelat lanseringen av 3iQ Managed Account Platform (QMAP). Hilbert Capital
valdes ut som en av en handfull hedgefonder fér mandatet, av dver 100 utvarderade
forvaltare av kryptohedgefonder.

v. Hilbert Capital valt av stablecoin-utgivaren Reservoir
som bas for sdkerhet den 2 oktober 2024

Hilbert Capital, avdelningen for kapitalférvaltning inom Hilbert Group, har kon-
taktats av Reservoir Protocol for att anvdnda en tokeniserad version av Hilbert
Capitals V1-fond som sakerhet. Reservoir har som mal att deras stablecoin, ruSD,
ska ha ett marknadsvarde pa minst 500 MUSD vid arets utgédng. Det ledande
undersodkningsféretaget Bernstein uppskattar att marknaden foér stablecoin
kommer att véxa till 5 biljoner USD de nédrmaste 5 aren.

Nick Garcia, VD for och grundare av Fortunafi, plattformen som tokeniserar Hilbert
Vi-fonden, sa i en kommentar att Hilbert har ett utomordentligt team med en
forstklassig handelsverksamhet och kommer att vara avgdrande i att bidra till att
expandera Reservoirs rédckvidd. Genom att dra nytta av kraften i blockkedjeteknik,
den sténdiga uppgéngen for tokenisering och stablecoins tillsammans med
framgangarna for Hilberts Vi1-fond vet vi att den har senaste integrationen kommer
att fa ett bra mottagande.

vi. Hilbert Capital uppnar mélet fé6r 2024 med tillgdngar under férvalthingom 300 MUSD
Hilbert Capital, avdelningen for kapitalférvaltning inom Hilbert Group, meddelade
den 14 november 2024 att malet for 2024 avseende tillgdngar under forvaltning

(AUM) om 300 MUSD (3,3 miljarder SEK) var uppnatt - ett mél som sattes upp 2022.

vii. Hilbert Group integrerar Liberty Al for att omdefiniera

férvaltning av digitala tillgangar

Denlldecember2024 meddelade Hilbert Group attkoncernenkommerattintegrera
Libertys avancerade Al-teknik i Hilberts ekosystem. Integrationen syftar till att
revolutionera Hilberts handels- och analyskapacitet pé kapitalforvaltningssidan
och bana vag for nya anvandarcentrerade produkter pd Coin360-sidan. Liberty
Al har legat i framkant inom att anvdnda banbrytande teknik pd marknaderna for
digitala tillgdngar. Genom att analysera miljoner datapunkter genererar Liberty
Al prediktiva signaler och handelsidéer samt lyfter fram anomalier och erbjuder
pé det sattet unika insikter. Systemets féorméaga att skanna avista-, termins- och
optionsmarknader har varit avgdérande for att identifiera handelsmojligheter och
har varit vagledande fér LRC:s handelsteam vid genomférande. Hilbert Group
kommer ocksé att integrera Liberty Al i sin Coin360-plattform och leverera en
transformativ upplevelse for anvdndarna, som: Hyper-personligt innehall: Med
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anvandning av generativ Al kommer Coin360 att tillhandahalla innehall som &r
skrdddarsytt for individuella anvéndares intressen, vilket ékar engagemanget
och lojaliteten. Podngsattning av investeringar och handel: Liberty Al:s prediktiva
kapacitet kommer att generera vagledande poéng for alla typer av coins, vilket
ger anvandarna ovérderliga insikter for att fatta investeringsbeslut. Co-pilot for
Al-handel: En framtida lansering kommer att erbjuda Coin360-anvéandare tillgang
till en Al-driven handelsassistent, som avspeglar de sofistikerade verktyg som
anvands av vara handelsteam pé kapitalforvaltningssidan. Hilbert undersoker for
narvarande potentialen hos Liberty Al inom marketmaking och andra avancerade
handelsrelaterade tjédnster. Dessa innovationer kommer att férdjupa bolagets
utbredning pé& marknaderna for digitala tillgdngar samtidigt som de kontinuerligt
utvecklar anvandarerfarenheten.

MODERBOLAGET

Sedan 2022 omfattar Hilbert Group AB:s verksamhet vissa koncernledningstjanster,
koncernredovisning och aktiviteter kring investerarrelationer. Per balansdagen den 31
december 2024 hade bolaget 3 (3) anstéllda.

Intdkterna uppgick till 2015,2 TSEK (1750,3) och avser vidarefakturering av vissa
personalkostnader till dotterbolag.

Ovriga externa kostnader om -14 676,9 TSEK (-10 975,6) innefattar vidarefakturering
fr&n andra koncernbolag fér utférda tjanster. Okningen beror framst pd en dkning av
vidarefaktureringen fran koncerféretag, en 6kning av kostnader specifika fér PR och
media samt évriga professionella tjdnster.

Personalkostnaderna uppgick till -5 987,7 TSEK (-4 773,1) och 6kade framst pé grund av
andrade villkor for intjdnande av optionerna inom ramen fér incitamentsprogrammet
ESOP 2023, som beslutades av drsstdmman den 24 maj 2024. Intjanande for ESOP 2023
boérjade per tilldelningsdatumet 1juli 2023. Féljden av dndringen under 2024 ar att en
tredjedel av antalet tilldelade optioner intjanas varje ar under optionernas I6ptid samt att
optionerna kan I6sas in mot teckningar av nya aktier efter intjanandet. Den ekonomiska
effektenavandringenavtjanstgoéringsvillkoren,och en dkningavtilldelningen avoptioner,
ar en 6kning av kostnaderna for ESOP med 271,4 TSEK fran det datum da &ndringarna
gjordes. Se avsnittet Ersattningar till anstallda i not 1till koncernens redovisning i denna
rapport for ytterligare information om ESOP 2023 och andringen.

Finansiella intdkter uppgéende till 9 030,8 TSEK (495,8) avser valutakurseffekter pa
fordringar denominerade i USD, bade for &r 2024 och valutakurseffekter pa skulder for
jamforelseperioden 2023.

Finansiella kostnader uppgéende till -5 617,6 TSEK (-5 417,6) avser rantekostnader och
valutakurseffekter fér en konvertibel obligation om 2 MEUR som emitterades i april
2023. Se not 22 Konvertibel obligation tillkoncernens redovisning fér merinformation.
Finansiella kostnader for aret innefattar ockséd en reserv for kreditférluster pa
fordringar fran koncernbolag uppgéaende till -2 258,4 TSEK.

Under 2024 genomfdérde Hilbert Group AB riktade emissioner av aktier om totalt
40 717,0 TSEK (21200,0) fére transaktionskostnader om — TSEK (-620,1). Se avsnittet
Riktade emissioner ovan fér mer information.
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Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av aret till 8 102,3 TSEK (10 232,2).

| mars 2025, séledes efter utgdngen av 2024, meddelade Hilbert Group AB det
framgangsrika avslutet av den tidigare meddelade transaktionen med Liberty Road
Capital (LRC), en ledande forvaltare av digitala tillgangar. Den slutliga transaktionen
regleras genom en aktieemission med en initial betalningskomponent pé 7,5 procent
och ytterligare utgivande av aktier upp till maximalt 30 procent (i relation till det
aktuella antalet utestdende aktier), betingat av ett antal faktorer, inklusive Hilbert
Groups borsvarde. Se avsnittet Vasentliga handelser efter periodens utgang nedan
for mer information.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Hilbert Group anstiller ledande befattningshavare fran Copper,
Ashley Moore, som verkstéllande direktdr for Hilbert Capital

Hilbert Group AB meddelade den 7 januari 2025 utndmningen av Ashley Moore som
verkstallande direktor for Hilbert Capital. Ashley har Gver 20 ars erfarenhet som
trader, maklare samt verksamhets- och produktutvecklare. Innan Ashley bérjade pé
Hilbert Group var han senior trader och chef for utforandetjanster pé forvaltnings- och
méklarféretaget Copper, dar han bidrog till att etablera Copper som en global ledare
inom digital infrastruktur. Fére Copper hade Ashley olika hégre befattningar, bland
annat som valutaoptionsmaéklare p& Cantor Fitzgerald och Tullet Prebon.

Barnali Biswal, VD for Hilbert Group, kommenterar: - Vi &r mycket glada att fa vdlkomna
Ashley till Hilbert Group. Ashley star for en ovanlig kombination av djupgéende
expertis inom produktutveckling och handel tillsammans med ett omfattande globalt
professionellt natverk. Barnali fortsatter: — Ashley ska leda arbetet med att expandera
och finslipa vart produkterbjudande och kommer att ha en viktig roll i att ytterligare
skala upp Hilberts erbjudande pé viktiga marknader éver hela varlden. Att han borjar hos
oss understryker vart engagemang i att leverera innovativa I6sningar till vara kunder.

lenkommentartill sinnyaroll sdger Ashley: — Att borja pé Hilbert Group &ren spénnande
mojlighet att vara en del av ett team som omformar landskapet for digitala tillgéngar.
Med Hilberts stabila investeringsstrategi och framatblickande metod tycker jag att
det ska bli intressant att bidra till utvecklingen av produkter och handelsstrategier f6r
att tillgodose de institutionella investerarnas foranderliga behov.

Hilbert Group meddelar lanseringen av en plattform f6r handel
med tokeniserade aktier och populdra aktier som &nnu inte &r b6rsnoterade
(pre-1IPO) som SpaceX, OpenAl och Antrophic

Den 7 februari 2025 meddelade Hilbert Group att Hilbert Group, tillsammans med sitt
dotterbolag Coin360.com och sina partners Coin Telegraph, CT.com och Galactica.
com har som mal att revolutionera tokenisering av verkliga tillgdngar (RWA) i kedjan pa
ett helt regelenligt satt. Det innebar i praktiken att ménniskor kommer att kunna kdpa
och sélja tokeniserade aktier och populédra &nnu ej bérsnoterade aktier, som SpaceX
och OpenAl, med hjalp av kryptovalutor - pd ett decentraliserat satt. Det ger mojlighet
till delat dgande (fractional ownership) och &kad likviditet fér tidigare begrédnsade
investeringsmajligheter.

Hilbert Group introducerar Syntetika som &r varldens férsta kryptoprotokoll utformat
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for helt regelenlig avistahandel i kedjan av verkliga tillgdngar och aktier i annu ej
boérsnoterade bolag (pre-1PO). Kort sagt 6éverbryggar Syntetika glappet mellan verkliga
tillgdngar (RWA) och decentraliserad finans. Den nya plattformens tillvaxt kommer att
drivas pé av Coin360.coms stora anvédndarbas med 7 miljoner besdk per manad.

En viktig byggsten i plattformen ar Galacticas Identity Virtual Machine (IVM), ett
banbrytande Web3-ramverk fér identitet och regelefterlevhad som séakerstéller
heltackande lagefterlevnad utan att kompromissa med sékerhet eller sekretess. Med
andra ord behéller Galacticas teknologi sekretessen samtidigt som den erbjuder helt
reglerade transaktioner i kedjan.

Barnali Biswal, Hilbert Groups VD, sédger i en kommentar: — Tokenisering av RWA
ar det mest snabbvédxande omradet inom krypto i nuldget. Det tar bort mycket av
ineffektiviteten kring handel, reglering, revision och liknande som ar en naturlig del
av traditionell finansverksamhet. Det finns en anledning till att Larry Fink, VD for
Blackrock, nyligen sa att tokenisering skulle kunna bli 100 gédnger stdrre &n Bitcoin
och att Boston Consulting Group uppskattar att marknadsvardet for tokeniserade
tillgdngar skulle kunna na 16 biljoner USD till 2030. Vi ser manga nya potentiella
intdktsstrommar i dessa RWA-I6sningar, som kopplar samman Web3 och traditionell
finansverksamhet, vilket &r oerhért spédnnande. Vi kommer att [&mna mer information
om det har projektet under de ndrmaste veckorna.

Mike Sarvodaya, medgrundare av och VD fér Galactica sager i en kommentar: - Vi
tycker att det ska bli mycket spadnnande att bygga den hér plattformen tillsammans
med Hilbert Group och revolutionera hur tokeniserade verkliga tillgdngar handlas i
kedjan, pa ett helt regelenligt satt.

Hilbert Group utékar Coin360 med ny Telegram Mini App

Den 13 februari 2025 meddelade Hilbert Group AB att Coin360.com har lanserat en
Telegram Mini App for att expandera Coin360-ekosystemet och 6ka anvandartillvaxten
och engagemanget.

Med inspiration frdn framgangen for community-drivna plattformar som Hamster
Kombat, som nédde dver 300 miljoner aktiva anvandare varje manad under sin topp, drar
Coin360 Mini App nytta av liknande mekanismer fér engagemang for att fAnga publiken,
uppmuntra aktivt deltagande och bibehélla ett Idngsiktigt intresse fran anvandarna.

Som en fristdende applikation leder Mini App anvédndarna genom strukturerade
uppdrag (quests) och triggar atgarder, som att besdka séarskilda webbplatser eller
undersdka nya funktioner i Coin360 och Syntetika. Varje sddan &tgérd genererar
podng som kan bytas mot beléningar senare, till exempel airdrops av kryptovaluta och
kostnadsfria prenumerationer pad Coin360. Den héar riktade metoden 6kar inte bara
konverteringen utan dkar ocksd medvetandet om varumarket och lojaliteten.

VidarearCoin360MiniApputformadforattkunnautvecklas,ochinputfrancommunityn
kommer att forma inriktningen och dérigenom stédrka den anvadndarcentrerade
utvecklingen. Genom att koppla ihop Coin360:s webbplattform, Syntetika, och
mobilanvandare som sdker efter en spelinspirerad (gamified) kryptoerfarenhet
erbjuder Mini App en enhetlig varumérkesresa. Den ger communityn tillgang till viktiga
verktyg och insikter via ett antal olika ingédngar, som traditionella webbplatser, appar
och sociala medier.
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BarnaliBiswal, Hilbert Groups VD, séger: - Coin360 Mini App arden typ av flerfunktionell
spelinspirerad marknadsféring som har visat sig vara mycket effektiv for att skapa
engagemang pa ett roligt och mycket enkelt satt. Det tar med anvédndaren pé en resa
dar det finns konkreta beloningar att fa i utbyte mot kontakter med olika delar av
ekosystemen fér Coin360 och Syntetika.

Hilbert Group meddelar partnerskap med ledande specialister

pé decentraliserade finanser (DeFi) - Private Pools Network

Den 19 februari ingick Hilbert Group AB ett strategiskt partnerskap med Private Pools
Network (PPN) for att bygga och lansera Syntetika, en banbrytande decentraliserad
bors (DEX) pé Hilbert Groups RWA-plattform.

Private Pools Network tar med sig rika erfarenheter till projektet efter att ha utvecklat
enfulltfungerande, kodreviderad automatisk marketmaker som gar bortom traditionell
DEX-kapacitet. Bland karnfunktionerna ingér:

H Avancerade balanseringsmekanismer med automatisk &terbalansering for att
forbattra kapitaleffektiviteten for likviditetsleverantorer.

M En inbyggd modell utformad for att skapa arbitrage fran prisavvikelser mellan olika
bérser samt dka likviditeten och stabilisera priserna inom Syntetika-ekosystemet.

M Egenutvecklade metoder som skyddar likviditetsleverantérer genom intaktsdelning
och incitament f6r marketmaking.

Barnali Biswal, Hilbert Group CEO, séger: - Allt borjar falla pa plats. Vi har redan sékrat
den regulatoriska efterlevnaden och sekretessfunktionerna genom vart samarbete
med Galactica. Nu, genom att géra gemensam sak med Private Pools Network,
bygger vi sjédlva den decentraliserade marknaden. Genom att integrera Private Pools
Networks funktioner i Galactica kommer Syntetika att bli den mest avancerade RWA
DEX med den hogsta regelefterlevnaden pa marknaden — som for in en ny era dar DeFi
moter TradFi pa lika villkor.

Bernardo Marques, VD och CTO pé Private Pools Network, tillagger: — Hilbert Groups
vision for tokenisering av verkliga tillgdngar passar perfekt ihop med vart uppdrag att
leverera DeFi-teknologitill foretag. Var beprévade automatiska motor fér marketmaking
och vér avancerade handelspool for kapitalforvaltning kommer att géra det mojligt
for Syntetika att omforma hur institutioner och privatpersoner handlar med verkliga
tillgdngar, och de kommer att férandra den globala finansvarlden for all framtid. Vi &r
mycket glada att fé arbeta ihop med Hilbert i det har projektet.

Strategiskt affarsavtal med den vilrenommerade kapitalférvaltaren

Liberty Road Capital

Den 24 mars 2025 meddelade Hilbert Group AB det framgéngsrika avslutet,
integrationen och undertecknandet av det tidigare meddelade avtalet med Liberty
Road Capital (LRC), en ledande digital kapitalférvaltare med en 5-arig historia och
cirka 110 MUSD (1,2 miljarder SEK) i tillgdngar under férvaltning.

Den slutliga transaktionen regleras genom en aktieemission med en initial betalnings-
komponent pa 7,5 procent och ytterligare utgivande av aktier upp till maximalt
30 procent (i relation till det aktuella antalet utestdende aktier), betingat av ett antal
faktorer, inklusive Hilbert Groups bdrsvérde.
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All AUM som har forvarvats fran LRC I6per med avgiftsnivaer for hedgefonder, det vill
sdga med vissa avvikelser frdn modellen med 2 procent i férvaltningsavgifter och en
prestationsbaserad avgift pa 20 procent.

I transaktionen integrerar Hilbert Group hela LRC:s verksamhet, samtligaimmateriella
rattigheter samt nyckelpersonal, och kommer fran och med andra kvartalet 2025 att
erhélla 100 procent av LRC:s bruttointdkter. Som en del av transaktionen kommer
Russell Thompson nu att trada in i Hilbert Groups styrelse.

Som ett led i den slutférda transaktionen lanserade Hilbert Capital i april tva nya
hedgefonder med fokus pé strategier for att dka avkastningen, framst fran Bitcoin.

- Vi &r mycket glada att vi nu har slutfért transaktionen och med framgéng har
integrerat LRC i Hilbert, sdger Barnali Biswal, VD for Hilbert Group och fortséatter:
- Intakterna frén strategier som har sitt ursprung i LRC kommer vid tillampning pé
nuvarande AUM att driva Hilbert nédra break-even. Dessutom har vi éver 100 MUSD i
pipeline for dessa strategier i en langt framskriden fas av investeringsprocessen.

Russell Thompson, VD for LRC, sager: — Det har samarbetet dr en milstolpe for saval
béda foretagen som for Hilberts investerare. Genom att férena Hilbert Groups breda
resurser, kapitalférvaltningsplattform och varuméarke med LRC:s véal beprdvade
strategier och djupgédende insikter om marknaden har vi nu en idealisk stéllning for att
leverera stark tillvaxt och vardeskapande for aktiedgarna.

Liberty Road Capital, grundat 2019 i Monaco, &r reglerat som en Approved Investment
Manager (IBR/AIM/22/0725) enligt BVI Financial Services Commission via Securities
and Investment Business Act (SIBA). Féretaget, med sate péa Brittiska Jungfrudarna,
fokuserar pa handel med digitala derivat och kapitalférvaltning. Liberty Road Capital
anvander datadrivna strategier och egenutvecklad Al-teknik for att optimera
mojligheter pd marknaden. Foretagets institutionellt inriktade infrastruktur med en
stark riskhantering stddjer hdgpresterande strategier inom digitala tillgangar, inklusive
Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH).

Hilbert Group avser utndmna Saxo Banks tidigare CIO,
Steen Jakobsen, till styrelsen

Hilbert Group AB meddelade den 8 april att Steen Jakobsen, tidigare Chief Investment
Officer pa Saxo Bank, kommer att tilltrada bolagets styrelse efter bolagets drsstdmma
den 13 juni 2025.

Jakobsen var en nyckelperson i resan som omvandlade Saxo Bank frdn en mindre
méaklarfirma till en global ledare med 6ver 1,2 miljoner kunder. Under sina mer &n 20 ar
pé Saxo Bank spelade han en viktig roll i att etablera institutets anseende om insiktsfull
finansiell forskning och tankevackande analyser. Hans blandning av makroekonomisk
forskning och véagledande insikter om handel bidrog till att positionera Saxo Bank som
en betrodd kélla for investerare och traders dver hela varlden. Fére Saxo Bankinnehade
Jakobsen ledande befattningar pé Citibank, Chase Manhattan och UBS.

Barnali Biswal, Hilbert Groups VD sager: - Vi ar mycket glada att vdlkomna Steen till
styrelsen. Hans djupgéende expertis och strategiska insikter kommer att vara till
ovarderlig nytta néar vi fortsatter att skala upp vara strategier kring digitala tillgangar
och skyndar pé utvecklingen av Coin360 och véart bredare DeFi-ekosystem.
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Steen Jakobsen séger: — Hilbert bedriver verksamhet vid en av de mest spannande
skarningspunkterna inom finans - dér kvantitativ innovation mdoter blockkedjeteknik.
Jag ser fram emot att ge mitt stéd till teamet nér vi utformar néasta tillvéxtfas och
frigdr nya majligheter inom digitala finanser.

Hilbert Group meddelar lansering av en produkt fér tokeniserad Bitcoin-
avkastning och en plattformsexpansion under namnet Syntetika

Den 30 april 2025 meddelade Hilbert Group AB lanseringen av Syntetika, en
betydande expansion och strategisk omprofilering av bolagets Syntetika-plattform,
som utvecklats i samarbete med Galactica.com. Syntetika fungerar bédde som en
handelsplats och en tokeniseringsplattform och mdjliggér en lagenlig, decentraliserad
handel medtokeniseradefonder, verkligatillgdngar (RWA) och ”native” kryptotillgdngar.
Plattformens forsta produkt, hBTC (Hilbert BTC), erbjuder en avkastningslésning som
ar ”Bitcoin-native” och gor att anvdndarna kan tjdna en riskbalanserad avkastning och
samtidigt inneha syntetiska Bitcoin. Plattformen ska aven introducera SYNT-tokens
for att underlatta delat 4gande (fractional ownership) av tokeniserade RWA, inklusive
annu ej bérsnoterade aktier med hdg profil, som SpaceX och OpenAl,med reglering i
kryptovalutor. Syntetikaarutformadférattgenereraintédktergenomhandelsavgifter,en
andel av plattformsavkastningen, tokeniseringstjénster, utldnings-/inlédningsavgifter
ochutdkadetillgdngar under forvaltning (AUM) for Hilberts fondprodukter. Plattformen
drivs av Galacticas Identity Virtual Machine (IVM), vilket garanterar full regulatorisk
efterlevnad samtidigt som anvandarsekretessen uppratthalls. En stegvis utrulining,
som inleds med lanseringen av hBTC, foljt av SYNT-tokens och ytterligare funktioner
de ndrmaste manaderna, ar planerad.

Hilbert Group AB (publ) har genomfért en riktad emission om 20 MSEK
Hilbert Group AB (publ) meddelade att bolaget hade genomfért en riktad emission,
slutférd denb5maj2025,0m 4166 667 B-aktier tillen teckningskurs om 4,80 SEK per aktie,
som tillférde cirka 20 MSEK fére transaktionskostnader. Emissionen genomférdes till
en kurs motsvarande kursen vid bérsens stangning den 2 maj 2025 och motsvarande
en premie i relation till den volymviktade genomsnittliga kursen under de féregadende
tio handelsdagarna. Likviden ska anvdndas for att stérka koncernens balansrakning
efter forvarvet och integrationen av Liberty Road Capital, samt for att skynda pé
utvecklingen och go-to-market-strategin for plattformen Syntetika — Hilberts nyligen
lanserade ekosystem for tokenisering och handel.

Huvuddelen av kapitalet (cirka 14 MSEK) togs in genom styrelsens befintliga
bemyndigande fran arsstdmman, medan aterstdende 6 MSEK, som tecknades
av styrelseledamoten och medgrundaren Niclas Sandstrdm och andra anstéllda,
ar foremal for godkédnnande efter bolagets arsstdmma 2025, i enlighet med Lex
Leo (kapitel 16 i aktiebolagslagen). Styrelsen valde en riktad emission snarare an
en nyemission, med hénvisning till rddande marknadsvillkor, kostnadseffektivitet
och sannolikheten for att befintliga aktiedgare inte skulle kunna delta fullt ut i
ett proportionerligt erbjudande. Beslutet foljde pé en bookbuilding-process och
beddmdes ligga i aktiedgarnas béasta intresse.

Emissionen kommer attresulteraien utspaddning om cirka 5,4 procent av aktiekapitalet
och 2,7 procent av résterna, med hansyn tagen till den vdntande emissionen av aktier
till Liberty Road Capital. Denna kapitaldkning ar en viktig del av Hilbert Groups strategi
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for att uppnéd lonsamhet frdn och med tredje kvartalet 2025. Den stddjer ocksé
tillvéxtresan och arbetet med att utdka produkterna.

Strategiskt affarsavtal med den vilrenommerade kapitalférvaltaren

Liberty Road Capital

Efter rapportperiodens slut slutférde Hilbert Group AB en transaktion med Liberty Road
Capitalienlighet med ett avtal undertecknat i mars 2025. Enligt avtalet éverférdes vissa
tillgdngar — inklusive investment managementavtal, tillhérande verksamhetsrelaterad
infrastruktur samt tillgdngar under forvaltning - till Hilbert Capital.

| utbyte mot de angivna tillgdngarna kommer 28 051 852 B-aktier i Hilbert Group AB
att emitteras till Liberty Road Capital. Av dessa har 7 012 963 aktier emitterats i maj
2025, medan de aterstdende 21 038 889 aktierna ar beroende av Hilbert Group AB:s
milstolpar avseende borsvardet. Dessa milstolpsbaserade trancher &r villkorade av att
Hilbert Group AB néar borsvarden pa 60 MUSD, 80 MUSD respektive 100 MUSD, enligt
vad som anges i avtalet.

Vidare &r egetkapitalinstrumenten féremal for servicevillkor och bestdmmelser géllande
intjanande kopplade till fortsatt tjanstgdring for nyckelpersoner knutna till Liberty Road.
Transaktionen kommer att redovisas i delarsrapporten fér andra kvartalet 2025, i linje
med tidpunkten for registrering av aktier och att avtalet trader i kraft.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL
Fritt eget kapital i moderbolaget som stér till arsstdmmans férfogande, i SEK:

Overkursfond 149 983 813
Balanserade vinstmedel - 37302902
Arets resultat -15 399 875
Summa 97 281036

Styrelsen foreslar att medlen disponeras sé att i ny rakning dverfors: 97 281036 SEK.

AKTIEAGARE 2024-12-31

Agare HILB A HILBB Kapital Roster Verifierad
Magnus Holm & bolag 1684 300 8125220 15,04% 17,62% 09/08/2024
Niclas Sandstrom & bolag 1180 250 6 941957 12,45% 13,23% 07/03/2023
Frode Foss Skiftesvik & bolag 3264 800 1757 299 7,70%  24,28% 31/12/2022
Derivat Invest AS 850 000 2256 259 4,76% 7,59%  31/12/2022
Red Acre Holdings Ltd. — 2 022 000 3,10% 1,43% 31/12/2022
Hans-Peter Bermin 419 050 1421681 2,82% 3,96% 23/12/2024
F2 Funds & Financial Funds — 1750 000 2,68% 1,23% 23/12/2024
Erik Nerpin — 1590 000 2,44% 1,12% 23/07/2024
Nordnet Livsforsikring AS — 1553 655 2,38% 1,10 % 23/12/2024
Storstad AS - 1041948 1,60% 0,74% 23/12/2024
Thierry Pudet 207 400 550 522 1,16% 1,85%  31/12/2022
Tigerstanden AS — 1000 000 1,63% 0,71% 23/12/2022
Edvin Austbo — 888 889 1,36% 0,63% 23/12/2024
Ovriga* 894200 25830890 40,97%  24,53% 23/12/2024
Summa 8500000 56730320 100,00% 100,00%

Kalla: Monitor Sweden justerat for *. Av administrativa skél finns det fér nérvarande en avvikelse mellan det registrerade
antalet aktier i bolagsregistret som fors av Bolagsverket och i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
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OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Hilbert Group starinforett antalrisker och osédkerhetsfaktorer somkanhaendirekteller
indirekt paverkan pa verksamheten. Dessa osdkerhetsfaktorer inkluderar riskfaktorer
som &r séarskilt hanfoérliga till handel med digitala tillgdngar samt regulatoriska och
legala risker, d& branschen for digitala tillgdngar i hog grad ar oreglerad eller foremal
for en svag reglering i de flesta lander. F6r en mer detaljerad beskrivning av risker och
osékerhetsfaktorer, se bolagsbeskrivningen av Hilbert Group daterad den 21 oktober
2021, som finns pa www.hilbert.group.

Fortsatt drift

Styrelsen har upprattat de finansiella rapporterna utifrdn antagandet att
verksamheten kommer att fortsdtta som en going concern (fortsatt drift).
Hilbert Group visade negativt kassaflode under rakenskapséret 2024, men har
god tillgadng till kapitalmarknaden och har vid flera tillfallen kunnat sé&kerstélla
rorelsekapitalbehovet genom mindre nyemissioner, senast i maj 2025 genom en
nyemission om 20 MSEK. Under de kommande tolv manaderna ska Hilbert Group
darutover refinansiera ett 1dn om cirka 27 MSEK som forfaller till betalning i april
2026. Hilbert Groups management for redan nu langt framskridna férhandlingar om
ytterligare finansiering och ar 6vertygade om att refinansieringen kommer lyckas.
Givet rddande turbulenta finansmarknad foreligger det dock alltid en vésentlig
osdkerhet om finansieringen kommer lyckas innan bindande avtal ingéatts.

Aktiekapital och bildande av Hilbert Group

Hilbert Group bildades 2021 nar det nuvarande moderbolaget, Hilbert Group AB,
forvarvade HC Holding Limited (ett bolag registrerat enligt maltesisk lag med
organisationsnummer C89451) och dess helagda dotterbolag, som ocksé genomférde
en riktad nyemission genom vilken Hilbert Group tog in 88 000 TSEK. Hilbert Group AB
var ett vilande foretag som inte hade bedrivit ndgon verksamhet fran att det bildades
till att det férvérvades av HC Holding Limited.

Fore forvarvet av HC Holding Limited genomférde Hilbert Group en riktad nyemission
om 88000 TSEK. Den riktade nyemissionen gjordes i form av 8800 000 units.
Emissionspriset fér en unit var 10 SEK. En unit inkluderade en B-aktie och en
teckningsoption av serie 2021/24, "TO 1B”. Varje teckningsoption gav innehavaren ratt
attteckna sig fér en ny B-aktie i bolaget. Lésenpriset var 156 SEK under perioden 1oktober
2021-31 oktober 2022, och 20 SEK under perioden 1 november 2022-31 oktober 2024.

Totalt var 10 700 000 teckningsoptioner TO 1B, inklusive ovan ndmnda 8 800 000 TO 1B,
utestdende nér serien 16pte ut den 31 oktober 2024.
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Ledning

Barnali Biswal
Verkstallande direktor,
Hilbert Group

Barnali har éver 20 ars
erfarenhet av att
framgangsrikt handla med
riskbalanserade ansenliga
portféljer for institutionella
investerare runt om i
vérlden. Barnali arbetade
tidigare som verkstéllande
direktor pd Goldman
Sachs med bolagets
verksamhet fér handel
med hdgavkastande
krediter (portféljen +1Mrd
USD). Innan Barnali
borjade pa Hilbert som
Chief Investment Officer
pa Hilbert Capital
arbetade hon som Chief
Investment Officer fér den
kvantitativa, multi-
strategiska krypto-
hedgefonden Atitlan i
London. Barnaliklevini
rollen som verkstéllande
direktdr for Hilbert Group
den1januari 2025.

dr Niclas Sandstrém
Styrelseledamot och med-
grundare, Hilbert Group

Niclas har éver 20 ars
erfarenhet av hedgefonder
och investmentbanker.
Innan han var med och
grundade Hilbert innehade
han ledande befattningar
inom riskhantering

och kvantitativ analys.
Niclas har handlat pa
kryptovalutamarknaderna

i mer &n sex ar. Bland
tidigare arbetsgivare finns
Finisterre Capital, Barclays
Capital och Credit Suisse
First Boston. Niclas har en
doktorsexamen i teoretisk
fysik frdn Chalmers
tekniska hégskola.

Niclas utndmndes till
styrelseledamot i Hilbert
Group den 20 december
2024.
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dr Magnus Holm
ClO och medgrundare,
Hilbert Group

Magnus har 6ver 20 ars
erfarenhet av att utveckla
handelsstrategier samt
statistik- och riskmodeller
for vadslagningssystem.
Magnus har handlat

med kryptovalutor de
senaste sju aren och leder
det algoritmbaserade
handelsprogrammet

pé Hilbert. Han &r
medforfattare till flera
forskningsrapporter i
samarbete med Hans-
Peter Bermin, som beskriver
de grundlaggande
mekanismerna bakom

de handelsstrategier

som foretaget tillampar.
Magnus har en doktors-
examen i teoretisk fysik
frdn Chalmers tekniska
hdgskola.

Sylvana Sciberras
Chief Financial Officer,
Hilbert Group

Sylvana har 6ver 20 &rs
erfarenhet av hedgefonder
och finansiella tjanster.
Hon har tidigare haft
befattningar som
finanschef, affarschef och
chef for regelefterlevnad
for Finisterre Group.
Sylvana ar auktoriserad
revisor och har arbetat
mer an tio ar pa Deloitte

i ledande befattningar,
bland annat som ansvarig
for revisionsavdelningen.
Sylvana har en kandidat-
examen i redovisning
(Hons) och en kandidat-
examen i handel fran
Maltas universitet.
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dr Hans-Peter Bermin
Chief Risk Officer,
Hilbert Group

Hans-Peter har 20 ars
erfarenhet av investment-
banker och hedgefonder.
Innan han kom till Hilbert
innehade han ledande
befattningar pa
JPMorgan, Morgan
Stanley och Capula, och
ledde riskhanterings- och
produktutvecklingsteam
inom produkter med fast

avkastning och riskkapital.

Hans-Peter har varit aktiv
pa kryptovalutamark-
naderna de senaste fyra
aren. Hans-Peter har en
doktorsexamen i finansiell
matematik fran Lunds
universitet och har nyligen
skrivit flera forsknings-
rapporter i samarbete
med Magnus Holm.
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Mark Adams
Chief Legal and

Compliance Officer,
Hilbert Group

Mark har 6ver 15 ars
juridisk erfarenhet och har
varit advokat, direktor,
juridiskt ombud och
bolagsjurist pa olika
marknadsledande féretag.
Exempel pé tidigare
befattningar: Chefsjurist
pa William Hill
International i drygt tre ar
samt bolagsjurist och chef
for regelefterlevnad pa
The Multi Group Ltd dér
han ansvarade for alla
rattsliga, regulatoriska,
dataskyddrelaterade och
bolagsrattsliga fragor for
koncernens B2B- och B2C-
verksamheter. Mark har en
masterexamen i juridik,
CIPP/E samt flera olika
utbildningar inom
regelefterlevnad.

Gijs Burgers
Chief Operating Officer,
Hilbert Group

Gijs Burgers har 6ver tio
ars erfarenhet av
styrelsearbete inom
finanssektorn. Han har
varit involverad i krypto-
valutor sedan bérjan av
2013 och har arbetat
kontinuerligt i Gver tio &r
med blockkedjeteknik.
Innan Gijs kom till Hilbert
var han senior konsult och
chef péa strategi-
konsultbolaget Innopay,
bolagsstrateg péd APG och
medgrundare till flera
bolag inom fintech
omradet, varav det mest
framstéende ar EQT-
stédda "Onramper”. Gijs
har tvd masterexamina
frén Erasmus-universitetet
i Rotterdam och Tilburg-
universitetet.

Ny utndmning

YA

Ashley Moore
Verkstéllande direktor,
Hilbert Capital
(Kapitalférvaltning)

Ashley har 6ver 20 ars
erfarenhet som trader,
méklare samt verksam-
hets- och produkt-
utvecklare. Innan Ashley
bdrjade pa Hilbert Group
var han senior trader och
chef for utférandetjénster
pé Copper, dar han bidrog
till att etablera Copper
som en global ledare inom
digital infrastruktur. Fére
Copper hade Ashley olika
hégre befattningar, bland
annat som valutaoptions-
méklare p& Cantor
Fitzgerald och Tullet
Prebon.
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Koncernens rapport over totalresultat

TSEK Not 2024 2023
Intékter 4 12 977,5 24106,4
Kostnad for salda kryptovalutor -103 199,5 -17 910,7
Ovriga externa kostnader -29 813,9 -22 329,0
Personalkostnader 5 -17 287,6 -14 823,0
Avskrivningar och nedskrivningar
samt verkligt vardejusteringar 10, 11,12 -12 310,4 -13 769,1
Ovriga rérelseintakter och kostnader 6 -84,8 1762,2
Rorelseresultat -49 718,6 -42 963,1
Finansiella intékter 10 069,2 495,8
Finansiella kostnader -3 679,8 -6 440,2
Finansnetto 7 6 389,4 -5944,4
Resultat fore skatt -43 329,3 -48 907,4
Skattekostnad 8 — 37,0
Arets resultat -43329,3 -48 870,4
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -36 711,1 -43 328,7
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 618,2 -5541,8
-43 329,3 -48 870,4

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet (efter skatt):

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter -6196,7 2 545,1
Ovrigt totalresultat netto som kan komma
att omklassificeras till resultatet -6 196,7 25451

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt):
Nettovinst/forlust pa egetkapitalinstrument varderade

till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -3 490,6 -10 897,2

Ovrigt totalresultat netto som inte kommer

att omklassificeras till resultatet -3 490,6 -10 897,2

6vrigt totalresultat, netto efter skatt -9 687,3 -8 352,1

SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -563 016,5 -57 222,6

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -47 267,4 -51308,5

Innehav utan bestdmmande inflytande -5749,1 -5914,1
-53 016,5 -57 222,6

Resultat per aktie, hanforligt till

moderbolagets aktiedgare, SEK 9

Resultat per aktie fore utspadning -0,60 -0,83

Resultat per aktie efter utspéadning -0,60 -0,83

Antal aktier vid arets slut 65230 320 55 595 995

Vagt antal aktier fére och efter utspadning 60717 477 52218 802
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Koncernens balansrakning

31december 31december
TSEK Not 2024 2023

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Inventarier 10 1482,6 1721,3
Nyttjanderatter 1 5109,4 5685,3
Immateriella anlaggningstillgdngar 12 365249 357549
Finansiella tillgdngar 13 1024,8 4250,4
Summa anldggningstillgangar 44141,7 47 411,9
Omsittningstillgangar

Lager med kryptovaluta 15 5400,8 52219
Ovriga fordringar 13 3488,8 1245,]
Fordringar pé narstdende 13 1837,0 1401,4
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 1110,9 1321,1
Likvida medel 13,17 8 2562,8 10 979,65
Summa omsittningstillgdngar 20 090,4 20168,9
SUMMA TILLGANGAR 64 232,0 67 580,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Aktiekapital 3261,5 2779,8
P&gaende aktieemission 5,6 —
Ovrigt inbetalt kapital 149 343,5 107 186,0
Ovriga reserver -17 284,3 -6728,0
Balanserade vinstmedel -118 259,7 -81548,7
Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 17 066,6 21689,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 6034,4 11783,5
Summa eget kapital 23101,0 33472,7

Langfristiga skulder

Leasingskulder 1 4 831,5 5422,3
Summa langfristiga skulder 4 831,5 5422,3
Kortfristiga skulder

Konvertibel obligation 13, 22 26 890,5 235399
Leasingskulder 1 1093,9 701,7
Leverantdrsskulder 13 3108,4 1451,8
Ovriga kortfristiga skulder 13 963,1 3334
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 4243,7 2 659,1
Summa kortfristiga skulder 36 299,5 28 686,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 232,0 67 580,8
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Koncernens rapport over
forandring av eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Pagéaende Ovrigt . Innehav utan

Aktie- aktie-  inbetalt Ovriga Balanserade bestimmande Summa

TSEK kapital emission kapital reserver vinstmedel Summa inflytande kapital
Utgéende balans 31 december 2022 2 440,0 — 86110,0 1251,8 -38220,0 51581,8 17 697,6 69 279,5
Arets resultat — — — — -43328,7 -43328,7 -5541,8 -48 870,4
Ovrigt totalresultat — — — 79798 — 797938 -372,4  -8352)]
Summa totalresultat for dret - - - -7979,8 -43 328,7 -51308,5 -5914,1 -57 222,6
Nyemission av aktier 339,8 — 20860,2 — — 21200,0 — 21200,0
Transaktionskostnader for aktieemission — - -620,1 — - -620,1 — -620,1
Vérde pa konverteringsratter — — 259,7 — — 259,7 — 259,7
Aktieoptioner IFRS 2 — - 576,2 — - 576,2 — 576,2
Utgédende balans 31 december 2023 2779,8 — 107186,0 -6728,0 -81548,7 21689,2 11783,5 33472,7
Arets resultat — — — — -3671,1  -36711,1 -6 618,2 -43329,3
Ovrigt totalresultat — — — -10556,3 — -10556,3 869,0 -96873
Summa totalresultat for dret - - — -10556,3 -36 71,1 -47 267,4 -5749,1 -53016,5
Nyemission av aktier 481,7 — 402353 — — 40717,0 — 407170
P&géaende nyemission av aktier - 5,6 498,4 — — 504,0 — 504,0
Aktieoptioner IFRS 2 — — 1423,8 — — 1423,8 — 1423,8
Utgdende balans 31 december 2024 3 261,5 5,6 149 343,5 -17284,3 -118 259,8 17 066,6 6034,3 23101,0

Verkligt vérde per tilldelningsdagen den 1 juli 2023 av aktieoptioner inom ramen fér incitamentsprogrammet ESOP 2023 intjanade under
perioden redovisas som ovrigt tillskjutet kapital.
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Koncernens
kassaflodesanalys

TSEK Not

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justeringar for ej kassaflodespéverkande poster:
Avskrivning av inventarier och nyttjanderattstillgangar
Av- och nedskrivningar samt verkligt varde-justeringar av
immateriella anlaggningstillgdngar
Inkomst frén kryptovaluta redovisad som immateriell tillgdng
Forvarv av kryptovaluta redovisad som immateriell tillgdng
Verkligt varde-justeringar — kryptohandelsportfolj
Férandring av upplupen ranta
Orealiserade valutakursdifferenser
Ovriga poster

Betalda skatter

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Varulager

Fordringar

Skulder

Kassafléde fran férandring av rérelsekapital
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Ink&ép av inventarier

Aktiverade utvecklingsutgifter och évriga poster
Inkdp avimmateriella tillgdngar - kryptovalutor
Forsaljning avimmateriella tillgdngar - kryptovalutor
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Likvid fran aktieemissioner

Amortering av leasingskulder

Likvid fran konvertibelt 1an

Kassafléde frdn/anvint i finansieringsverksamheten

Arets kassafldde

Valutakursomrakning, likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

26

2024 2023
-43329,3 -48 907,4
1584,2 1559,5
10726,2 12216,5
1 455,2 69318
-3 604,4 -6 716,
321,0 -1507,1
2569,2 1648,4
99451 3880,7
1423,8 835,9
— -87,1
-38799,1 -30145,0
— 4334,0
20079 -3057,5
4156,2 204,5
2148,4 1481,0
-36 650,8  -28 664,0
16,0 -554,0
9192,6 2279,
-1090,0 281,9
43487 —
-6 049,9 -3115,0
40 696,0 21200,0
-767,5 1424,6

— 226327
39928,5 42408,2
-2772,1 10 629,2
45,3 379

10 979,5 388,2
8 252,7 10 979,5
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Noter till koncernens redovisning

NOT1
SAMMANFATTNING AV VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

l. Redovisningsprinciper

Denna not beskriver den grund fér uppréattande som har tilldmpats i samband med
upprattandet av koncernens finansiella rapporter, samt redovisningsprinciperna for
specifika omrédden som har tillampats av koncernen for vilken Hilbert Group AB (publ)
ar moderbolag samt fér moderbolaget.

35 9

Hilbert Group AB har sitt sate i Stockholm. Termerna “Hilbert Group”, "koncernen”
eller ”bolaget” avser, beroende pad sammanhanget, Hilbert Group AB (publ)
(organisationsnummer 559105-2948) eller den koncern dar Hilbert Group AB (publ)
ar moderbolag tillsammans med dess dotterbolag. De belopp som anges i tabeller
och rapporter kanske inte alltid éverensstdmmer med de beréknade totalbeloppen
i tillnérande poster pa grund av avrundningsdifferenser. Mélet &r att varje post ska
overensstdmma med kallan och darfoér kan det uppsté avrundningsdifferenser som
paverkar totalbeloppet nér de redovisade posterna adderas.

. Grund fér upprattandet

Koncernens finansiellarapporter har uppréattatsienlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS® redovisningsstandarder) séddana de antagits av EU.
Koncernensfinansiellarapporteraharupprattatsenligtanskaffningsvardesmetoden,
med undantag fér finansiella instrument och kryptovalutor som redovisas som
anlaggningstillgadngar varderade till verkligt varde, samt innehavet av kryptovalutor
varderade till verkligt varde.

Viss ytterligare information redovisas baserat pa kraven i standarden "RFR 17 utgiven
av Radet for héllbarhets- och finansiell rapportering samt arsredovisningslagen.
| enlighet med kraven i IAS 1 tilldmpar enheterna inom Hilbert Group enhetliga
redovisningsregler, oavsett nationell lagstiftning. Redovisningsprinciperna som
anges nedan har tillampats for hela rdkenskapséaret 2024, med undantag for de nya
redovisningsstandarderna dar tilldmpningen fdljer reglerna i respektive standard. For
information om nya standarder, se avsnittet om nya eller &ndrade standarder nedan.

Moderbolaget tilldampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges i avsnittet med rubriken "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernen har uppréattat de finansiella rapporterna utifrdn antagandet att verksam-
heten kommer att fortsdtta som en going concern (fortsatt drift). For ytterligare
upplysningar kring fortsatt drift, se Not 24 Handelser efter periodens utgang.

HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2024
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1. Standarder, tolkningar och dndringar av

publicerade standarder som bérjar tillampas under 2024
Under rékenskapsaret 2024 antog koncernen nya standarder, andringar och tolkningar
av befintliga standarder som ar obligatoriska fér koncernen. TillAmpningen av dessa
andringar av kraven i IFRS® redovisningsstandarder s som de antagits av EU ledde
inte till ndgra véasentliga forandringar av koncernens redovisningsprinciper pé ett satt
som péaverkar dess finansiella resultat och stallning.

V. Standarder, tolkningar och dndringar av
publicerade standarder som dnnu inte har tratti kraft

Vissa nya standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats
per datumet fér dessa finansiella rapporter men &r inte obligatoriska fér koncernens
innevarande rakenskapsér som slutade den 31 december 2024. Koncernen har inte
tillampat dessa dndringar av kraven i IFRS®redovisningsstandarder sd som de antagits
av EU och bolagets styrelse &r av uppfattningen att det inte finns nagra krav som
kommer att ha en mdjlig betydande paverkan pé koncernens finansiella rapporter.

IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter tréder i kraft for
rakenskapsar som borjar den1januari 2027 eller senare. IFRS 18 kommer att ersatta IAS
1 Utformning av finansiella rapporter och infér nya krav i syfte att dka jamférbarheten
av finansiell prestation mellan liknande féretag samt att ge mer relevant information
och 6kad transparens fér anvandare av finansiella rapporter. Aven om IFRS 18 inte
paverkar redovisning eller vardering av poster i de finansiella rapporterna, forvantas
standarden fa genomgripande effekter péd presentation och upplysningar - sarskilt
vad géller resultatrakningen och inférandet av prestationsmatt som definieras av
foretagsledningen i de finansiella rapporterna. Koncernen analyserar fér ndrvarande
de detaljerade konsekvenserna av att tillampa den nya standarden pé koncernens
finansiella rapporter.

V. Konsolidering

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen frdn och med den dag dé koncernen far ett
bestdmmande inflytande till det datum dé detta upphor. Bestdmmande inflytande uppnés
nar koncernen ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning frén sitt engagemang
i investeringsobjektet och kan péverka avkastningen med hjalp av sitt bestdmmande
inflytande &ver investeringsobjektet. Mer specifikt har koncernen ett bestdmmande
inflytande &ver ett investeringsobjekt nar, och endast nar, koncernen har:

M inflytande Over investeringsobjektet (dvs. befintliga rattigheter som ger bolaget
mojlighet att styra de relevanta aktiviteterna hos investeringsobjektet);

M exponering for, eller rattigheter till, rorlig avkastning frdn engagemanget i
investeringsobjektet, samt

W kan anvanda sitt inflytande Gver investeringsobjektet for att paverka sin avkastning.
| allmé&nhet forutsétter det att en majoritet av rdsterna ger ett bestdmmande
inflytande. For att stddja denna férutsattning och nér koncernen har mindre &n en
majoritet av roster eller liknande rattigheteriettinvesteringsobjekt beaktar koncernen
alla relevanta fakta och omstandigheter vid beddmningen av huruvida koncernen har
bestdmmande inflytande éver ett investeringsobjekt, inklusive:

M avtalsbaseradetverenskommelsermedandrarostberattigadeiinvesteringsobjektet;
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M rattigheter som tillkommer genom Gvriga avtalsbaserade Gverenskommelser;
M koncernens roster och potentiella roster.

Bolaget gorenny beddmning avdet bestdmmande inflytandet éver investeringsobjektet om
fakta och omstéandigheter tyder pé dndringarien eller flera av komponenterna som péverkar
inflytandet. Ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen nér bolaget far bestdmmande
inflytande &ver det och det tas inte langre in nér det bestdmmande inflytandet upphdr.

Resultat och samtliga komponenter i évrigt totalresultat &r hanférliga till aktiedgarna
i koncernens moderbolag och till innehaven utan bestdmmande inflytande dven om
detta leder till ett negativt varde for innehav utan bestdmmande inflytande.

Nar ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen elimineras koncerninterna
transaktioner, balansposter och orealiserade vinster frdn transaktioner mellan
koncernbolag. Redovisningsprinciperna fér dotterbolag har i férekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

En forandring i dgarintresset i ett dotterbolag, utan att det bestdmmande inflytandet
gar forlorat, redovisas som en egetkapitaltransaktion.

Om koncernen forlorar det bestdmmande inflytandet dver ett dotterbolag bortbokas
hanforliga tillgangar, skulder, innehav utan bestdmmande inflytande samt andra
komponenter i eget kapital, medan en eventuell vinst eller férlust som blir resultatet
redovisas i resultatrdkningen. Alla innehav som koncernen behaller redovisas till
verkligt varde.

VI. Segmentsrapportering

Hogste verkstéallande beslutsfattare (CODM) for Hilbert Group ar koncernledningen,
eftersom det ar ledningsteamet som utvarderar koncernens finansiella stélining och
resultat samt fattar strategiska beslut. Ledningen grundar sina beslut pé& koncernen
som helhet vid férdelningen av resurser och beddmning av resultaten. Intern
redovisning baseras ocksd pa koncernens resultat som helhet. Mot bakgrund av
ovanstéende ar beddmningen att Hilbert Group har ett rérelsesegment, vilket utgor
koncernens verksamhet som helhet.

For information om intékter per geografiskt omréde, se not 4. Fonder som forvaltas av
Hilbert Group; Hilbert V100 (HV100), Hilbert V1 Fund (HV1), Hilbert V30 Fund (HV30) och
XAPO Byzantine BTC Credit Fund, fran vilka fondférvaltningsarvoden erhalls. Hilbert
registrerade dven Hilbert Liberty Fundioktober 2024 fran vilken fondforvaltningsarvoden
erhalls. Det finns det inga storre kunder, var for sig eller som grupp. Egen handel med
kryptovalutor genomfors pa kryptobdrser dar kdparen inte ar kand for séljaren.

VII. Rorelsefdrvarv och goodwill

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av alla foretagsférvary och samgéenden,
oberoende av om egetkapitalinstrument eller andra tillgdngar forvarvats. Den
6verfdrda ersattningen i samband med férvarvet av ett dotterbolag utgdrs av:

B det verkliga vardet av de forvarvade tillgangarna,
Bl skulder som koncernen &drar sig till tidigare dgare,

B egetkapitalandelar som har emitterats av koncernen,
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W verkligt varde for tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal om villkorad
kopeskilling,

B varde for tidigare egetkapitalandel i det férvarvade bolaget.

Det faststélls att ett foretag har forvarvats nédr den fdrvarvade uppséattningen
aktiviteter och tillgadngar innefattar input och en vésentlig process som tillsammans
bidrar véasentligt till formagan att skapa resultat (output). Den forvarvade
processen anses vara vasentlig om den ar avgérande for formégan att fortsatta
skapa resultat (output), och den input som kravs innefattar en organiserad
arbetsstyrka med nédvandig kompetens, kunskap eller erfarenhet for att utféra den
processen, eller den vasentligt bidrar till férmagan att fortsatta producera resultat.

Ett forvarv som inte uppfyller kriterierna identifieras som ett férvarv av en grupp
tillgdngar som inte utgor en rorelse.

Identifierbara forvarvade tillgdngar, Overtagna skulder och 6vertagna eventual-
forpliktelser i ett rérelseforvary varderas inledningsvis till verkliga varden pé forvarvs-
dagen. Koncernen redovisar innehav utan bestdmmande inflytande i den férvarvade
rorelsen fran fall till fall, antingen till verkligt varde eller till innehavets proportionella
andel av de redovisade beloppen for den férvarvade roérelsens identifierbara
nettotillgdngar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér de uppstar.

Det belopp med vilket:

B den overforda kopeskillingen,

B summan av samtliga minoritetsintressen i den forvéarvade rérelsen och

M verkligt varde per forvarvsdagen for alla tidigare egetkapitalintressen i det
férvarvade bolaget dverstiger det verkliga vardet av de férvarvade identifierbara
nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde
for de forvarvade nettotillgdngarna, i hdndelse av ett forvary till lagt pris, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

Om betalningen av ndgon del av den kontanta kdpeskillingen senareldggs diskonteras de
belopp som ska betalas i framtiden till nuvérdet per transaktionsdatumet. Den anvanda
diskonteringsrantan ar koncernens marginella upplaningsranta, som ar den ranta till vilken
ett liknande lan skulle kunna erhéllas fr&n en oberoende langivare pa jamférbara villkor.

Villkorade képeskillingar som klassificeras som finansiella skulder omvarderas senare
till verkligt varde och féréandringar i verkligt varde redovisas i resultatrdkningen.

Om ett rorelseférvary genomfors i flera steg omvarderas de egetkapitalinstrument
som foretaget pa forvarvsdagen sedantidigare innehar till verkligt varde per denna dag.
Vinster eller forluster till foljd av sddana omvéarderingar redovisas i resultatrakningen.

VIll. Tillgdngsférvarv

Ett tillgangforvary ar ett forvarv av en grupp tillgdngar som inte utgor en rorelse.
For sddana forvary, som utgoér nettotillgdngar utan betydande processer, allokeras
kopeskillingen till de identifierade tillgdngarna och skulderna baserat pa sina relativa
verkliga varden per férvarvsdagen. Transaktionskostnader l&dggs till kbpeskillingen for
de férvarvade nettotillgdngarna nar tillgdngarna férvarvas.
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For sddana tillgdngforvary varderas innehav utan bestdmmande inflytande enligt
samma principer som for rérelseférvary, med undantag for inkludering av goodwill.

IX. Omrédkning av utlandsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr) som ocksa a4r moderbolagets
funktionella valuta. Koncernen faststéller den funktionella valutan for varje enhet, och
posterinkluderade i de finansiella rapporterna véarderas av koncernen till verkligt varde
i denna funktionella valuta. Koncernen anvénder direkt metod fér konsolidering och
avyttring av utlandsverksamheter, sé att vinsten eller férlusten avspeglar det belopp
som uppkommer fran anvandningen av denna metod.

(a) Transaktioner och balanser

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som géller pa respektive transaktionsdag. Valutakursvinster och -for-
luster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rapporten 6ver totalresultat.

(b) Koncernbolag

Vid konsolidering omréknas tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter till svenska
kronor till den valutakurs som géller per balansdagen och deras resultatrakningar
omraknas till de valutakurser som galler per respektive transaktionsdag. De
valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning fér konsolidering redovisas i 6vrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras komponenten i
Ovrigt totalresultat avseende den berdrda utlandsverksamheten till resultatrédkningen.

Eventuell goodwill som uppkommer vid férvdrv och eventuella verkligt véarde-
justeringar av redovisade varden for tillgdngar och skulder som uppkommer vid
forvarvet behandlas som tillgdngar och skulder inom utlandsverksamheten och
omréaknas till balansdagens avistakurs.

Valutakurser tillampade vid omrakning

SEK 2024 2023
Vid &rets utgdng Genomsnittlig Vid drets utgdng Genomsnittlig

usb 11,0299 10,5658 10,0416 10,6128

X. Klassificering av tillgdngar och skulder som
kortfristiga kontra langfristiga

Koncernen redovisar tillgdngar och skulder i rapporten éver finansiell stéllning baserat
pé en klassificering som kortfristiga/langfristiga.

HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2024
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En tillgdng &r en omsattningstillgdng (kortfristig) nar den:

M Forvantas realiseras eller &r avsedd att séljas eller konsumeras under den normala
verksamhetscykeln

B Framst innehas for handel

M forvantas realiseras inom tolv manader efter redovisningsperioden

Eller

W utgors av likvida medel sdvida de inte ar begransade fran att vaxlas eller anvandas
for att reglera en skuld under minst tolv ménader efter rapportperioden

Koncernen klassificerar alla dvriga tillgdngar som anlaggningstillgéngar.
En skuld &r kortfristig nar den:

M Forvantas regleras under den normala verksamhetscykeln

M Framst innehas for handel

M forfaller till betalning inom tolv manader efter redovisningsperioden
Eller

M det inte finns en ovillkorlig ratt att skjuta upp regleringen av skulden minst tolv
manader efter rapportperioden

Koncernen klassificerar alla 6vriga skulder som langfristiga.

XI. Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen
och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

XII. Vardering till verkligt varde

Koncernen varderar finansiella instrument sd som egetkapitalinvesteringar till verkligt
varde per varje balansdag. Verkligt varde &r det pris som vid varderingstidpunkten
skulle erhéllas vid forséljning av en tillgang eller betalas vid dverlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Alla tillgdngar och skulder for vilka verkligt varde varderas eller redovisas i de finansiella
rapporterna kategoriseras inom verkligt varde-hierarkin, beskriven nedan, baserat pa
denlagsta nivan avindata som &r vasentlig for varderingen till verkligt varde i sin helhet:

Niva 1: Verkligt varde for finansiella instrument som handlas pé aktiva marknader (som
publikt handlade aktier) baseras pa noterade marknadspriser vid rapportperiodens slut.

Niva 2: Verkligt vérde for finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv
marknad (t.ex. finansiella instrument som handlas OTC) faststélls med hjalp av
vérderingstekniker som maximerar anvandningen av observerbara marknadsdata och
forlitar sig i minsta man pa foretagsspecifika uppskattningar. Om samtliga vasentliga
indata som krévs for verkligt varde-varderingen av ett instrument &ar observerbara
aterfinns instrumentet i nivéa 2.

Nivd 3: | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pé observerbar
marknadsinformation klassificeras det bertrda instrument i niva 3. Det ar fallet for
onoterade aktier.
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XIll.  Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas
i resultatrdkningen, utom dé skatten ar hanforlig till poster som redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgadngar och skulder
och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteskulder
redovisas emellertid inte om de uppkommer fran den férsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas inte heller om den uppstar till f6ljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rérelseforvary
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken péverkar redovisat eller skatte-
massigt resultat. Uppskjuten skatt berdknas med tillAmpning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller i allt vasentligt beslutats per balansdagen och
som férvantas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas enbart i den omfattning det &r troligt att
framtida skattemaéassiga &verskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de
temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns legal kvittningsratt for
aktuella skattefordringar och skatteskulder och néar de uppskjutna skattefordringarna
ochskatteskuldernahanférsigtillskatterdebiteradeavenochsammaskattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

XIV. Inventarier
Inventarier redovisas vid forsta tillfallet till anskaffningsvarde. | anskaffningsvardet
ingér utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgadngen.

Tillkonmande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en
separat tillgdng, beroende pé vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska férméner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan méatas pé ett tillforlitligt satt.
Redovisat varde for den ersatta delen bortbokas. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar av tillgangar beraknas linjart for att fordela anskaffningsvarde eller
omvarderade belopp till restvarde 6ver den berdknade nyttjandeperioden eller enligt
féljande:

W Datorer 5 &r
B Mobler och inventarier 5ar
B Forbattringar utforda pé hyrd egendom 7 &r

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid
behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgéende ner till dess &tervinningsvarde om
tillgadngens redovisade varde 6verstiger dess beddmda dtervinningsvarde.
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XV. Leasingavtal

Nar koncernen ingdr ett avtal gérs en beddmning om avtalet &r ett leasingavtal
eller innehéller en leasingdel. Det vill sdga om avtalet ger ratten att kontrollera
anvandningen av en identifierad tillgadng for en tidsperiod mot ersattning. Koncernen
redovisar leasingskulder for att gora leasingbetalningar och nyttjanderattstillgangar
som representerar ratten att anvdnda de underliggande tillgdngarna. Koncernen &r
den enda part i de avtal dar koncernen ar leasegivare.

i) nyttjanderéttstillgangar

Nyttjanderattstillgangar redovisas per datumet for att leasingavtalet borjar galla (dvs.
det datum nar den underliggande tillgadngen &r tillganglig for anvdndning). Perioder
som omfattas av en férlangningsoption linjart éver det kortare av leasingperioden och
tillgdngarnas uppskattade nyttjandeperioder, enligt foljande:

B Kontor 7 &r
Nyttjanderattstillgangarna ar dven foremal for nedskrivningsprévningar.

i) leasingskulder

Per den dag nér leasingavtalet borjar gélla redovisas leasingskulder varderade till nuvardet
av leasingbetalningen som ska goéras 6ver leasingperioden. Vid berdkning av nuvardet av
leasingbetalningaranvédnderkoncernensinmarginellaldnerantaperikrafttradandedatumet,
eftersom den marginella l&nerdntan i leasingavtalet inte enkelt kan faststallas. Efter
ikrafttradandedatumet okas leasingskulderna fér att avspegla upplupen ranta och
minskas med de leasingbetalningar som gors. Dessutom omvéarderas det redovisade
vérdet av leasingskulderna om det sker en modifiering, en andring av leasingvillkoren (t.ex.
férandringar av framtida betalningar som ar resultatet av en féréandring av ett index eller
en ranta som anvands for att faststélla sddana leasingbetalningar) eller en férandring av
beddmningen av en option att kdpa den underliggande tillgdngen.

Den marginella ldnerdntan som tillampas for att vardera leasingskulden &r 3,67 procent
for de kontorslokaler for vilka ikrafttradandedatumet har varit under 2022.

Rorliga leasingavgifter som inte ingér i vérderingen av leasingskulden redovisas i
resultatrakningeniden period da handelsen eller villkoret som utloser betalning intraffar.

XVI. Immateriella anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar som forvarvas separat varderas vid det forsta
redovisningstillféllet till anskaffningsvarde. Anskaffningsvardet fér immateriella till-
gangar som forvarvats i ett rorelseforvary eller som en grupp tillgdngar ar deras verkliga
varde per forvarvsdagen. Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella
anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar samt
nedskrivningar. Internt upparbetade immateriella tillgadngar, exklusive aktiverade
utvecklingskostnader, aktiveras inte och héanférliga kostnader avspeglas i
resultatréakningen under de perioder, alternativt den period, da kostnaden uppkommer.

Nyttjandeperioder for immateriella anlaggningstillgdngar bedéms antingen som
begransade eller obegransade.

Immateriella anlaggningstillgdngar med obegrédnsade nyttjandeperioder, som
varumarken och kryptovalutor, skrivs inte av, utan nedskrivningsprévas érligen,
antingen pa individuell niva eller pa nivan for kassagenererande enheter. Bedémningen
av obegrénsade nyttjandeperioder granskas arligen for att faststélla om antagandet
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om en obegrénsad nyttjandeperiod fortfarande har stdd. Om inte gérs férandringen
frén obegréansad till begransad framatriktat.

En forvarvad tillgdng aktiveras baserat pé de kostnader som koncernen har for att
forvarvatillgangen och ta denidrift. Dessa kostnader skrivs av linjart dver tillgdngarnas
uppskattade nyttjandeperiod.

Avskrivningar beréknas linjart for att férdela anskaffningsvérde eller omvérderade
belopp till restvérde 6ver den berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

B Teknik forvarvad som en tillgadng 5ar
B Utveckling av webbplatser 3-5ar
B Mjukvarulicenser 3ar

Kostnader forknippade med underhall avimmateriella anlaggningstillgdngar kostnads-
fors nar de uppstar.

Utgifter for forskning och utveckling

Forskningskostnader redovisas vartefter de uppstér. Utvecklingsutgifter i ett enskilt
projekt redovisas som en immateriell tillgdng nar koncernen kan visa:

m Att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgdngen sé att den kan anvandas

m Att dess avsikt ar att fardigstalla och den har férmagan och avsikten att anvanda
tillgdngen

m Hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
m Tillgdngen pa resurser for att fardigstalla tillgangen

B Formagan att pa ett tillforlitligt satt berdkna kostnaderna under tillgangens
utveckling.

Efter det forsta redovisningstillfallet av utvecklingsutgiften som en tillgdng, redovisas
tillgangentillanskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar samtnedskrivningar.
Avskrivningen av tillgdngen inleds frdn och med det datum da utvecklingen &r klar och
tillgdngen &r tillgénglig for anvandning. Den skrivs av under perioden for férvantade
framtida forméaner. Under utvecklingsperioden nedskrivningsprovas tillgdngen arligen.

XVIIl. Kryptovalutor

Kryptovalutor som inte ingér i Hilbert Groups portfolj fér egenhandel redovisas som
immateriella tillgangar med en obegrénsad nyttjandeperiod och skrivs darmed inte av.
Kryptovalutoriportféljen fér egenhandel varderas inledningsvis till anskaffningsvérde
och darefter till verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader baserat pé
noterade marknadspriser och klassificeras som varulager.

Frdn och med april 2022 borjade Hilbert Group handla med kryptovalutor for egen
rakning (egenhandel) med en blandning av algoritmisk/teknisk och diskretionar/
fundamental handel.

Innehav av kryptovalutor redovisas till verkligt varde efter avdrag for férsaljnings-
kostnader. Férandringar i verkligt varde redovisas som &vriga rérelseintdkter och
kostnader i rapporten 6ver totalresultat.
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XVIIl. Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Tillgangar som ar foremal for avskrivning provas for nedskrivning nérhelst handelser
eller forandringar i forhdllanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning goérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvéarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av en
tillgdngs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

XIX. Finansiella instrument
Ett finansiellt instrument &r ett avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i en enhet
och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i en annan enhet.

Finansiella anlaggningstillgdngar klassificeras i féljande varderingskategorier:

B varderadetill verkligt varde (antingen via dvrigt totalresultat eller resultatrékningen),
och

B varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen beror pd enhetens affarsmodell for hantering av finansiella tillgdngar
och de avtalsenliga villkoren for kassafléden.

Fortillgangar som varderas till verkligt varde redovisas vinst respektive forlust antingen
i resultatrdkningen eller i dvrigt totalresultat.

Egetkapitalinstrument

Koncernens egetkapitalinstrument innehas inte f&r handel. Vid det forsta
redovisningstillfallet varderas egetkapitalinstrument till verkligt varde och déarefter
till verkligt vdrde genom &vrigt totalresultat. Endast utdelningsintékter redovisas
i resultatrakningen, medan alla andra vinster och foérluster redovisas i 6vrigt total-
resultat utan omklassificering till resultatet vid borttagande fran balansrakningen.
Transaktionskostnader kostnadsfors i resultatrakningen.

Fordringar

Fordringar &r belopp att erhélla fran kunder for tjanster utférda inom den l6pande
verksamheten. Fordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och déarefter
varderade till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden,
minskat med férvantade kreditférluster.

Koncernentilldmpardenférenklade metodenilFRS9férberdkningavforvantadekredit-
forluster dar livstiden for forvantade kreditférluster anvands for alla kundfordringar.
For att méata de forvantade kreditforlusterna grupperas fordringar baserat pé delade
kreditriskegenskaper och férfallna dagar. De férvantade kreditférlusterna baseras
pé betalningshistoriken for forsaljningen koncernens motsvarande historiska kredit-
forluster

De historiska forlustnivderna justeras sedan for att ta hansyn till nuvarande och
framétblickande information om makroekonomiska faktorer som kan péaverka
kundernas mojlighet att betala fordran.

Fordringar skrivs bort nar det inte finns ndgon rimlig forvantan om &terbetalning.
Indikatorer pa att det inte finns ndgon rimlig forvdntan om &terbetalning innefattar
bland annat konkurs och att en galdenér inte vill traffa en dterbetalningsplan med
koncernen, och underldtenhet att gdra avtalsenliga betalningar.

Nedskrivning av fordringar redovisas i rorelseresultatet. Efterfoljande aterbetalningar
av belopp som tidigare har skrivits ned krediteras mot samma post.
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XX. Likvida medel
Likvida medel redovisas i balansrédkningen till nominellt varde och utgdrs av
banktillgodohavanden samt handkassa.

XXI.  Skulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

XXIl. Konvertibel obligation

En konvertibel obligation redovisas inledningsvis till verkligt varde, efter trans-
aktionskostnader. En konvertibel obligation varderas déarefter till upplupet anskaff-
ningsvarde. Eventuella skillnader mellan likviden (efter transaktionskostnader) och
inldsenbeloppet redovisas i resultatet 6ver den konvertibla obligationens [6ptid
med effektivrantemetoden. Avgifter som betalas for inrdttandet av lanefaciliteterna
redovisas som transaktionskostnader for lanet.

Verkligt varde for skuldkomponenten i en konvertibel obligation faststalls med hjalp av
en marknadsranta fér en motsvarande icke-konvertibel obligation. Beloppet redovisas
som en skuld enligt anskaffningsvardesmetoden tills det foérfaller vid konverteringen
eller att lanet 16per ut. Aterstoden av likviden férdelas till konverteringsratten. Den
redovisas och inkluderas i eget kapital, efter inkomstskatt.

En konvertibel obligation tas bort frdn balansrdkningen nér obligationen som
specificeras i kontraktet ar betald, indragen eller férfallen. Skillnaden mellan redovisat
varde pa en finansiell skuld som har betalats eller dverforts till en annan part och den
erlagda kopeskillingen, inklusive eventuella déverfoérda icke kontanta tillgangar eller
Overtagna skulder, redovisas i resultatet som finansiella kostnader.

Nar villkoren foér en finansiell skuld omférhandlas och féretaget emitterar eget-
kapitalinstrument till en langivare for att betala hela eller delar av skulden (swap
mellan skuld och eget kapital), redovisas en vinst i resultatet som vérderas som
skillnaden mellan den finansiella skuldens redovisade varde och de emitterade
egetkapitalinstrumentens verkliga varde.

XXIIl. Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas
i resultatrékningen, utom dé skatten ar hanforlig till poster som redovisas i 6vrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &dven skatten i dvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporéara
skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteskulder
redovisas emellertid inte om de uppkommer fran den forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas inte heller om den uppstar till f6ljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte ar ett rorelseforvary
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken péverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller i allt vasentligt beslutats per balansdagen och
som fdrvéantas galla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar redovisas enbart i den omfattning det &r troligt att
framtida skatteméassiga &verskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de
temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for
aktuella skattefordringar och skatteskulder och néar de uppskjutna skattefordringarna
ochskatteskuldernahanférsigtillskatterdebiteradeavenochsammaskattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dér det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

XXIV. Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnhader som &r direkt
hanfdrliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett avdrag, efter
skatt, fréan erhéllet belopp.

XXV. Reserverieget kapital (6vriga reserver)
Reserverna omfattar:

m verkligtvardereserv av tillgdngar vérderade till verkligt varde genom ovrigt
totalresultat

B omrakningsreserv inklusive valutakursdifferenser som uppkommer vid omrakning
till svenska kronor (SEK) av finansiellarapporter for utlandsverksamheter upprattade
i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé déar respektive bolag bedriver
verksamhet (funktionell valuta). Moderbolaget och koncernen uppréttar finansiella
rapporter i SEK.

XXVI. Ersattningar till anstéllda

(i) Kortfristiga ersattningar till anstillda

Skulder for 16ner och ersattningar, inklusive icke-monetara férméner och betald
frdnvaro, som férvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsérets slut,
redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli
betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjdnsterna utférs av
de anstéllda.

(ii) Pensionsplaner
Det finns fér ndrvarande inga pensionsplaner i koncernen.

(iii) Ersattningar vid uppségning

Enavsattningredovisasisamband med uppségningar av personalendast om féretaget
ar formellt férpliktigat att avsluta en anstélining fére den normala tidpunkten eller nér
ersattningar lamnas som ett erbjudande for att initiera frivillig avgang.

(iv) Aktierelaterade ersattningar till anstéllda/

Aktieoptionsprogram fér anstéllda
Hilbert Group AB (publ) beslutade ar 2023 att inféra ett Aktieoptionsprogram for
anstéllda ("ESOP 2023”) for anstéllda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive
dotterbolag). Inom ramen fér ESOP 2023 tilldelas deltagarna ratt, vederlagsfritt,
aktieoptioner for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, foremal fér intjanande under
en treérsperiod i enlighet med villkoren. Enligt beslut av arsstdmman i juni 2023 &r
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aktieoptionerna foremal for intjanande under en tredrsperiod i enlighet med villkoren.

Arsstamman som hélls den 24 maj 2024 beslutade att andra villkoren for intjanande
av optionerna. Optionerna ska intjanas under en trearsperiod. En tredjedel av
optionerna intjanas ett ar efter tilldelning. Ytterligare en tredjedel av optionerna
intjanas tva ar efter tilldelning. Den aterstdende tredjedelen av optionerna intjanas
tre &r efter tilldelning. For att intjanande ska ske vid ndgon given tidpunkt kravs det
att deltagaren, med vissa undantag, fortfarande ar anstalld av Hilbert Group (eller, i
fallet med konsulter, fortfarande tillhandahéller tjanster till Hilbert Group). Andringen
trédde i kraft under andra kvartalet 2024.

Den férsta tranchen av optionerna tilldelades den 1juli 2023 (tilldelningsdagen). Varje
option gerinnehavaren ratt att férvarva en B-aktie i Hilbert Group AB till ett pris om 150
procent av den volymviktade genomsnittskursen for Hilbert Groups B-aktie pa Nasdaq
First North under de tio handelsdagarna fore tilldelningsdagen. Loésenpriset ar 6,4 SEK
per B-aktie. Nar optionerna &r intjdnade kan de I6sas in. Om deltagaren inte ldngre
ar anstalld/tillhandahaller tjanster till Hilbert Group nér intjanandeperioden l6per ut
blir optionerna ogiltiga. Optionerna kan I6sas in mot teckningar av nya aktier efter
intjanandet, dvs med en tredjedel varje ar under optionernas I6ptid. Optionerna kan
|6sas in mot tecknande av nya aktier senast tre manader efter att den totala treériga
intjdnandeperioden har |6pt ut, dvs. senast den 30 september 2026.

Optionerna kan inte dverféras eller pantséattas. | hdndelse av ett offentligt uppkdp, en
vasentlig tillgangsforséljning, likvidation, fusion eller motsvarande transaktion som
paverkar Hilbert Group intjadnas optionerna i sin helhet nar forandringen av kontroll &r
slutférd.

Hilbert Group har rattatt 4ndra dessa villkoriden man det kréavs avlag, domstolsbeslut,
regeringsbeslut eller 6verenskommelse, eller om det, enligt Hilbert Groups rimliga
beddmning, ar lampligt eller nddvandigt av praktiska skél och deltagarens rattigheter
inte pédverkas negativt i nagon vasentlig utstrackning.

Nedan aterfinns sammanfattningar av de optioner som tilldelats i programmet.

2024
Antal optioner

Per 1januari 2160 750
Tilldelade under aret 339 250
Inlésta under aret —
Forverkade under aret —
Per den 31 december 2500 000

Inga optioner har forfallit under perioden som omfattas av tabellen ovan.

Optionernas uppskattade verkliga varde per tilldelningsdagen den 1 juli 2023 var 1,6
SEK. Det verkliga vardet per tilldelningsdagen faststélls oberoende med hjalp av
Black-Scholes-modellen.
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Modellens inmatningsvariabler fér de optioner som tilldelades 2023 ar:
(a) Losenpris: 6,41 SEK per B-aktie

(b) Tilldelningsdag: 1juli 2023

(c) Forfallodag: 30 juni 2026

(d) Aktiekurs per tilldelningsdagen: 1,6 SEK

(e)

(

(

O

Aktiekursens forvantade volatilitet: 75%
f)  Riskfriranta: 3%
g) Forvantad direktavkastning: noll

D

—

Den forvantade kursvolatiliteten baseras pé historisk volatilitet justerad for eventuella
forvantade andringar av framtida volatilitet till f6ljd av offentligt tillgadnglig information.

Deltagarna i optionsprogrammet betalar sjédlva eventuell skatt i samband med
tilldelningen av optionerna, intjdnandet av optionerna, inlésen av optionerna och
forséljning av aktier som deltagarna férvarvat genom inldsen av optionerna. Hilbert
Group betalar sociala avgifter och liknande skatter och avgifter som Hilbert Group
(och dess dotterbolag) ansvarar fér som deltagarens arbetsgivare/kund.

XXVII. Intdkter fran avtal med kunder

Intékter redovisas under den redovisningsperiod dé tjansterna utférs, med hanvisning
till slutférandet av den specifika transaktion som beddms pé basis av den faktiska
tjansten som har tillhandahallits som en andel av de tjanster som ska utféras.

For annonsavtal till fast pris redovisas intdkten baserat pé hur stor andel av den totala
Overenskomna tjansten som levererats under rakenskapsaret da kunden erhaller
och utnyttjar tjansterna vid samma tidpunkt. En outputmetod, baserad péa den tid av
avtalet som har gétt, anvands for att vardera de 6verforda tjansterna.

Intakter fran forvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter redovisas vid en
viss tidpunkt; férvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter ackumuleras per
manad och intjanas pd méanads- respektive kvartalsbasis.

XXVIII. Utdelning

Bolaget redovisar en skuld for att betala utdelning nér utdelningen &r godkand och
bolaget inte langre kan disponera 6ver beloppet. Enligt svensk bolagsréatt ar en
utdelning godkand nér den har beslutats av en bolagsstdmma. Ett motsvarande
belopp redovisas direkt mot eget kapital.

NOT 2

VASENTLIGA BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH

ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattandet av koncernens finansiella rapporter kraver att ledningen goér
beddmningar, uppskattningar och antaganden som péaverkar de redovisade beloppen
av intakter, kostnader, tillgdngar och skulder samt de tillhdrande upplysningarna.
Osékerhet om dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna resultera i utfall
som kraver vasentliga justeringar av de redovisade véardena for tillgadngar och skulder
som paverkas under framtida perioder. Bedomningarna baseras pé erfarenheter och
antaganden som ledningen och styrelsen beddémer vara rimliga under rdadande om-
stéandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran dessa beddmningar om andra
forutsattningar uppkommer. Uppskattningarna och antagandena granskas och ut-
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varderas |6pande och beddms inte innebéra ndgon betydande risk for véasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nadstkommande
rakenskapsar. Eventuella dndringar av uppskattningarredovisasiden period &ndringen
gbrs om andringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors
och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder. Nedan beskrivs de beddémningar och kéllor till osdkerhet i uppskattningar
som ar mest vasentliga.

Immateriella anldggningstillgdngar - aktiverade utvecklingsutgifter

Utgifter for utvecklingsprojekt aktiveras i den man som utgifterna kan forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar genom intern anvandning av tillgdngen. Dartill
beaktas beddmningen av huruvida det &r tekniskt mojligt att fardigstélla den
immateriella tillgdngen och tillgadngen pé resurser for att fardigstalla tillgangen.

Konvertibel obligation - kortfristig skuld

Den 28 april 2023 undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom en euro-
denominerad konvertibel obligationom 2 miljonereuro, motsvarande cirka 22,2 miljoner
kronor, med en fast rénta pa 10%. Obligationen har en |6ptid pa tre &r och forfaller &r
2026, eller tidigare till fullt I6senpris vid intrédffandet av vissa handelser, varav en ar
Kvalificerad Finansiering. Se not 22 for ytterligare information. P4 forfallodagen under
2026 ska Hilbert Group betala ldnets nominella belopp, upplupen ranta och en premie
motsvarande 100 procent av ldnets nominella belopp. Lanet kommer att forfalla till
betalning i fortid om Hilbert Group ndgon gang under lanets treariga 16ptid far in sex
miljoner euro eller mer via nyemission av aktier (Kvalificerad Finansiering). | sédant
fall kan ldngivarna under lanefaciliteten valja mellan &terbetalning av det nominella
beloppet plus upplupen réanta, men utan premie pa det nominella vardet, eller att
konvertera lanebeloppet till B-aktier.

Den konvertibla obligationen, uppgéende till 26 890,5 TSEK (23 539,9) per 31december
2024, redovisas som kortfristig. Sedan den konvertibla obligationen ingicks den 28
april 2023 har Hilbert Group AB tagit in 36,7 MSEK genom nyemissioner. Ledningen
har, och kommer att fortsatta att, fokusera sina anstrangningar pa att reglera den
konvertibla obligationen i fortid, vilket antas ske under en period pa 12 ménader efter
rapportdagen i denna rapport.

Finansiella tillgdngar - onoterade egetkapitalinvesteringar
Egetkapitalinstrumentsomrepresenterarinnehavionoteradebolag,intekonsoliderade
som dotterbolag eller redovisade som intressebolag, redovisas till verkligt varde
och férédndringar i verkligt varde redovisas i 6vrigt totalresultat. Vid férvarv och vid
det forsta redovisningstillfallet &r varderingen i viss mén baserad pé ledningens
beddmning av framtida intékter och potential i enheten. Dessutom &r vésentliga
indata for att beddma verkligt varde for efterféljande perioder inte observerbara
marknadsdata, utan det gérs genom referens till transaktioner som omfattar samma
emittent av egetkapitalinstrument. Varderingsmetoder som kan anvéndas:

m Aktuellt transaktionspris.
B Eget kapital till bokfért varde.
m Nettotillgdngsvarde (NAV).

m Inklusive goodwill och immateriella tillgangar.
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m Exklusive goodwill och immateriella tillgdngar.
B Metod fér beddmning av marknadsvardet.
m Nuvarde.

m Tilldelning av globalt varde.

Under 2023 noterade Hilbert att HAYVN har dndrat sin ADGM-licensstatus fran aktiv till
inaktiv och begransat sin verksamhet till sitt sdte pd Caymandarna. | december 2023
avgick HAYVNs medgrundare och VD Chris Flinos och ersattes aven ny VD, Richard Crook.

Hilbert har upphért med DCF-vardering i den senaste &rsredovisningen (2023) och har
beslutat att anvanda det mest forsiktiga tillvdgagangssattet och skriva ned denna
investering till noll, ett varde som beddmdes vara den mest lampliga varderingen i
denna arsredovisning.

Ledningen har faststéallt det verkliga vardet pa investeringen i Kvanta AB per den 31
december 2024 i enlighet med IFRS 13, som kraver att verkligt varde ska aterspegla
de antaganden som marknadsaktérer skulle anvédnda vid varderingstidpunkten,
baserat pa information som rimligen var tillganglig vid den tiden. En aktiesplit 100:1
genomfdrdes den 28 juni 2023. Den 16 oktober 2023 beslutade styrelsen i Kvanta AB,
med stdd av bemyndigande fran drsstdmman, att genomféra en féretradesemission
till en teckningskurs om 2,78 SEK per aktie. Aven om denna emission férst formellt
registrerades hos Bolagsverket den 11 april 2024, aterspeglar den férhallanden som
foreldg per den 31 december 2024. Mot bakgrund av denna information har ledningen
dragit slutsatsen att teckningskursen om 2,78 SEK utgdr den mest relevanta
observerbara indata for att uppskatta investeringens verkliga varde vid arsskiftet, i
enlighet med niva 3 i IFRS 13:s varderingshierarki.

NOT 3
FINANSIELLA RISKER OCH RISKHANTERING

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen exponeras genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker:
valutakursrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhantering
fokuserar pé oférutsdgbarheten pa finansmarknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen
anvande inga finansiella derivatinstrument for att sakra riskexponeringar under den
innevarande och foregdende finansiella perioden.

(a) Valutarisk
Valutarisk uppstargenom framtida kommersiellatransaktioner och redovisade tillgdngar
och skulder noterade i en utldndsk valuta som inte ar féretagets funktionella valuta.

Redovisat varde fér huvudsakliga fordringar och skulder i utldndska valutor vid
rapportperiodens slut var som foljer:
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Netto-
TSEK Tillgdngar Skulder exponering
Per den 31 december 2024
USsSD 133 888,3 — 133 888,3
EUR — -26 890,5 -26 890,5
Per den 31 december 2023
UsD 97 559,1 — 97 559,1
EUR — -23539,9 -23539,9

Beloppen avser moderbolagets fordringar p& och skulder till koncernbolag,
denominerade i USD, samt ett konvertibelt obligationslan denominerat i EUR.

Baserat pa ovanstdende upplysningar skulle en férandring i valutakursen for SEK i
férhéllande till USD och EUR med +/- 10 procent ha péverkat resultatet med +/-16 078
TSEK for ar 2024.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och kreditexponeringar gentemot kunder,
innefattande utestéende fordringar och avtalade transaktioner. Koncernens expo-
nering for kreditrisk per rapportperiodens slut ar som féljer:

2024 2023
Ovriga fordringar 1486,0 1245,
Fordringar pé néarstédende 3 839.9 1401,4
Depositioner och upplupna intékter — 750,4
Likvida medel 8 252,8 10 979,5
Summa 13 578,7 14 376,4

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens utgdng med avseende
pé de finansiella tillgangar som ndmns ovan motsvarar deras redovisade varden sa
som de redovisas i respektive not i de finansiella rapporterna. Koncernen har ingen
pant som sékerhet i detta avseende.

Koncernen beddmer kreditkvaliteten pa sina kunder utifrdn finansiell stallning,
erfarenhet och 6vriga faktorer. Koncernen har policyer pa plats for att sakerstalla att
forsaljningen av produkter och tjanster sker till kunder med en [&mplig kredithistoria.

Bolaget &vervakar fortlépande resultaten fér sina fordringar for att identifiera
uppkomna indrivningsforluster, som &r en naturlig del av koncernens fordringar, med
beaktande av tidigare erfarenhet av indrivning av kundfordringar. Koncernen har ingen
betydande extern kund utdver néarstédende parter och darmed &r kreditrisken 1ag.

Koncernenhanterarkreditlimiter och exponeringar aktivt pa ett praktiskt genomférbart
satt s att detinte finns nagra vasentliga forfallna belopp fran narstdende vid utgdngen
av rapportperioden. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad dé koncernens
fordringar huvudsakligen avser transaktioner med narstaende for vilka det inte finns
nagon narliggande historia av fallissemang och det inte finns ndgon indikation pé att
dessa narstdende parter inte kan uppfylla sina forpliktelser.

| likvida medel ingar banktillgodohavanden hos koncernens banker, enbart hos
finansinstitut med hégt anseende eller betyg AA-/A-1fran S&P Global och fem stjarnor
frén Bauer Financial.
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Likviditetsrisk
Koncernen exponeras for likviditetsrisk nar det géller uppfyllandet av framtida
forpliktelser avseende dess finansiella skulder.

En férsiktig riskhantering innefattar att ha tillrdcklig likviditet och kreditfaciliteter
for att tillse att finansieringen récker till fér att koncernen ska kunna fullgéra sina
skyldigheter.

| tabellen pé nasta sida sammanfattas forfallostrukturen fér koncernens finansiella
skulder baserat pa avtalsmaéssiga odiskonterade betalningar:

2024 < 3 manader 3-12 manader 1-5 ar >5ar Summa
Konvertibel obligation — 29 588,6 — — 29 588,6
Leasingskulder 317,56 952,4 4 670,9 — 5940,8
Leverantdrsskulder 3108,4 — — — 3108,4
Ovriga kortfristiga skulder 963,1 — — — 963,1
Upplupna kostnader 42437 — — — 42437
Summa 8 632,7 30 541,0 4 670,9 - 43 844,6
2023 < 3 manader 3-12 manader 1-5 &r >5ar Summa
Konvertibel obligation — 26 044,3 — — 26 044,3
Leasingskulder — 857,9 47949 581,9 6234,7
Leverantdrsskulder 1451,7 — - — 1451,7
Ovriga kortfristiga skulder 333,4 — — — 333,4
Upplupna kostnader 2 659,1 — - — 2 659,1
Summa 4444,2 26 902,3 4794,9 581,9 36723,2

Ledningen &vervakar likviditetsrisk genom att félja féorvantade kassafldden och
sékerstéller att tillrédckliga finansieringsfaciliteter finns tillgédngliga under det ndrmaste
aret. Forsaljnings- och marknadsféringsinsatser fokuseras pa att 6ka AUM (tillgadngar
under férvaltning) vilket kommer att omvandlas till ytterligare intdkter och kassafléde
for att stodja den |6pande verksamhetens och skulder som kan uppsta. Koncernens
likviditet for rakenskapséret 2024 har sékrats genom riktade aktieemissioner.
Information om de riktade emissionerna finns i Véasentliga héndelser under
rakenskapsaret, avsnittet Finansiering (i) i forvaltningsberattelsen. Portféljen med
kryptovaluta for egen handel, 5 400,8 TSEK vid utgdngen av 2024, &r ocksa tillganglig
for ledningen att anvdnda, om ett behov skulle uppsta att hantera risk for otillracklig
likviditet for att reglera dtaganden nér de forfaller.

3.2 Kapitalriskhantering

Koncernens mal vid kapitalhantering ar att trygga sin forméga att fortsatta enligt
fortlevnadsprincipen (going concern), s& att den kan tillhandahélla avkastning
till aktiedgarna och fordelar for intressenterna samt uppratthdlla en optimal
kapitalstruktur for att minska kapitalkostnaden. For att uppratthélla eller justera
kapitalstrukturen kan koncernen komma att emittera nya aktier eller justera beloppet
som utdelas till aktiedgarna.

Koncernens kapitalstruktur utgérs av poster som redovisas inom eget kapital i
balansrakningen. Koncernen uppréatthaller den kapitalniva som kravs med avseende
pé dess finansiella forpliktelser och dtaganden som uppkommer fran dess operativa
krav. Mot bakgrund av koncernens verksamhet och omfattning av dess uppléning eller
skulder beddms kapitalnivan av styrelsen som tillracklig vid rapportperiodens utgéng.
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NOT 4

INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Intékter per storre intdktsstrom 2024 2023
Fondférvaltningsarvoden 6 215,3 2272,
Annonsintakter 3562,7 3923,7
Forsaljning av kryptovaluta 103 199,5 17 910,7
Summa 112 977,5 24106,4
Tidpunkter fér intdktsredovisning 2024 2023
Vid en given tidpunkt 109 462,3 20 222,6
Over tid 3515,2 3883,8
Summa 12 977,5 24106,4
Intékter per land for bolagsregistrering 2024 2023
Caymandarna 109 414,8 20182,8
Brittiska Jungfrudarna 3562,7 3923,7
Summa 12 977,5 24106,4

Redovisade intdkter som ingick i kontraktsskulder vid periodens bérjan:

2024 2023

Annonsering = —

Vid utgadngen av 2024 fanns det varken nagra kontraktstillgdngar eller nagra
kontraktsskulder. Detsamma géaller for utgdngen av 2023.

NOT 5
ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

2024 2023
Medelantal anstéllda 14 14

Medelantal anstéllda motsvarar heltidsanstéllda (FTE) for vilka Hilbert Group har
betalat ut I6ner under respektive rapportperiod om 12 ménader. Personal som &r
underleverantorer, konsulter eller egenféretagare gentemot Hilbert Group ingar inte.
Hilbert Group har implementerat en optionsplan, Employee Stock Option Plan (ESOP),
for anstéllda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive dess dotterbolag).

Syftet med ESOP &r att skapa forutsattningar for att motivera och behélla kompetenta
anstéllda och konsulter inom Hilbert Group och att 6ka samstdmmigheten mellan
anstallda, aktiedgare och bolagets mal. Inom ramen for ESOP tilldelas deltagarna
aktieoptioner for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, féremal for intjanande under
en tredrsperiod i enlighet med villkoren.

Den forsta tranchen av optionerna tilldelades den 1juli 2023 (tilldelningsdagen). Totala
kostnader for intjdnade optioner per 31 december 2024 uppgick till TSEK 1 423,8
(576,2). Se not 9 for ytterligare information om ESOP.
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NOT 6
OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH -KOSTNADER

Ovriga rorelseintikter 2024 2023
Forandringar i verkligt varde kryptovalutalager 1057,3 1422,3
Valutakursdifferenser — 340,0
Summa 1057,3 1762,2
Ovriga rérelsekostnader 2024 2023
Valutakursdifferenser -144,6 -
Realiserade forluster pé rorelsetillgangar -984,2 -
Ovriga poster -13,3 —
Summa -1142,1 -
SUMMA -84,8 1762,2
NOT 7

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter 2024 2023
Valutakursdifferenser” 10 069,2 495,8
Summa 10 069,2 495,8
Finansiella kostnader 2024 2023
Ranta pa skulder och 1an -2 790,3 -1889,8
Valutakursdifferenser” -108,2 -4 484,4
Ovriga finansiella kostnader -781,3 -65,9
Summa -3 679,8 -6440,1

“ Orealiserade foradndringar i fordringar respektive skulder

Den 28 april 2023 undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom en Euro-
denominerad konvertibel obligation om 2 miljoner euro, motsvarande cirka 22,2
miljoner kronor, med en fast ranta pa 10%. For ytterligare information, se not 22.

46 HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2024



Docusign Envelope ID: 3E65AF99-5E07-4245-983C-C1A64E988655

NOT 8
SKATTEKOSTNAD

2024 2023
Aktuell skatt pd rets resultat — -0,1
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder — 37,1
Uppskjuten skatt — —
Summa - 37,0
Avstiamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -43 329,3 -48 907,4
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 % 8 925,8 10 074,9
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -989,6 -690,6
Skatteeffekt av ej beskattningsbara intékter — —
Skillnader i skattesatser i utlandsverksamheter 461,4 2 10,3
Skattemassig forlust utan motsvarande uppskjuten skattefordran -7 690,5 -11249,1
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder — 37,1
Ej beskattningsbart innehav utan bestdmmande inflytande
i utlandsk juridisk person -709,9 -245,6
Summa - 37,0
Effektiv skattesats 0,0% -0,1%

Inga uppskjutna skatter belastar 6vrigt totalresultat och inte heller har ndgon aktuell
eller uppskjuten skatt redovisats direkt i eget kapital.

Moderbolaget, Hilbert Group AB (publ), har innehav i bolag med séate i bland annat
Caymano6arna och Brittiska Jungfrudarna. | enlighet med svenska bestdmmelser om
CFC-bolag (Controlled Foreign Companies, utlandsk juridisk person) kan det aligga ett
bolag med séte i Sverige med ett intresse som 6verstiger 25 procent i ett bolag med séte
i en lagskattejurisdiktion (beskattning med en skattesats pa under 55 procent av den
nominella svenska bolagsskatten pé 20,6 procent) att inkludera resultatet i CFC-bolaget
i dess skattepliktiga intdkter i Sverige. For &r 2024 har Hilbert Group AB inga CFC-intakter
hanforliga till innehav i utlandsverksamheter, d& CFC-enheterna &r i en skattemassig
nettoforlustposition for &ret, inkluderande eventuella underskottsavdrag frén tidigare ar.

En uppskjuten skattefordran redovisas for icke utnyttjade underskottsavdrag om
det anses sannolikt att det kommer att finnas tillrackliga framtida beskattningsbara
vinster som underskottet kan kvittas mot. En omprévning av det belopp som uppfyller
kriterierna gérs minst en gang arligen. Koncernens icke utnyttjade underskottsavdrag
avseende maltesiska enheter for vilka inga uppskjutna skattefordringar har redovisats
uppgar till omkring 30,0 MSEK (24,2) vid utgédngen av 2024 respektive 2023.

For icke utnyttjade underskottsavdrag fér det svenska moderbolaget, se Not 5
Moderbolaget.

NOT 9

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fore och efter utspadning 2024 2023
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -36 711,1 -43 328,7
Viktat antal utestdende aktier under aret 60717 477 52218 802
Totalresultat per aktie fére och efter utspddning hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -0,60 -0,83
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Totalt antal utestdende aktier i Hilbert Group AB (publ) per 31 december 2024
uppgér till 65230 320 (55 595 995). Det finns inga utspadningseffekter vare sig fran
aktieoptioner till anstallda, ESOP 2023, eller fran utestdende teckningsoptioner,
eftersom det genomsnittliga marknadspriset pa stamaktier under perioden inte
Overstiger optionernas eller teckningsoptionernas I&senpris.

ESOP 2023

Hilbert Group har implementerat en optionsplan for anstédllda (Employee Stock
Option Plan, JESOP 2023”) fér anstallda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive
dess dotterbolag). Inom ramen fér ESOP 2023 tilldelas deltagarna ratt, vederlagsfritt,
aktieoptioner for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, féremal for intjanande
under en tredrsperiod i enlighet med villkoren. Den férsta tranchen av optionerna
tilldelades den 1 juli 2023. Varje option ger innehavaren ratt att férvarva en B-aktie i
Hilbert Group AB till ett 16senpris om 6,4 SEK per aktie, motsvarande 150 procent av
den volymviktade genomsnittskursen for Hilbert Group B-aktie p& Nasdaq First North
under de tio handelsdagar som foregar tilldelningsdagen.

Optionernaintjanas underentrearsperiod som slutar den 30juni 2026, och kan darefter
|6sas in, forutsatt att deltagaren fortfarande &r anstéalld av Hilbert Group (eller, i fallet
med konsulter, fortfarande tillhandahaller tjanster till Hiloert Group). Om deltagaren
inte langre &r anstalld/tillhandahéller tjanster till Hilbert Group nér intjdnandeperioden
I6per ut blir optionerna ogiltiga. Optionerna kan I&sas in under perioden 1juli 2026-30
september 2026.

Vid utgéngen av 2024 var antalet tilldelade och utestdende optioner 2 500 000 st. Det
finns inga icke-tilldelade optioner, det maximala antalet aktier som kan emitteras
inom ramen for ESOP &r 2 500 000 st. Vid utgédngen av 2023 var antalet tilldelade och
utestéende optioner inom ramen for ESOP 2023 2 160 750 st. Om samtliga 2 500 000
optioner léses in skulle Hilbert Group AB emittera 2500 000 B-aktier. Det skulle
motsvara en ungefarlig utspaddningseffekt om 3,83 procent. Utspadningen férvantas
ha en marginell effekt pa bolagets nyckeltal “Resultat per aktie”.

NOT 10

INVENTARIER

TSEK 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 2 424,6 1980,1
Nyinvesteringar 116,0 555,2
Sélda/utrangerade -19,7 -6,8
Omré&kningsdifferenser 241,2 -103,9
Utgédende anskaffningsvirde 2762,1 2 424,6
Ingdende ackumulerade avskrivningar -703,4 -278,1
Avskrivningar -496,5 -460,5
Sélda/utrangerade 9,9 0,3
Omrakningsdifferenser -89,5 34,9
Utgéende avskrivningar -1279,5 -703,4
Utgdende bokfért nettovirde 1482,6 1721,3

48 HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2024



Docusign Envelope ID: 3E65AF99-5E07-4245-983C-C1A64E988655

NOT 11

LEASINGAVTAL

Under 2022 ingick koncernen ett sjuérigt leasingavtal fér hyrda kontorslokaler i Malta.
Koncernen har inga kortfristiga leasingavtal eller leasing av lagt varde.

Nyttjanderatter 2024 2023
Per 1januari 5 685,3 6983,6
Avskrivningar -1087,6 -1092,5
Omré&kningsdifferenser 511,8 -205,8
Per 31 december 5109,5 5 685,3

Leasingskulder

Per 1januari -6124,0 -7 406,2
Upplupen ranta -212,4 -241,4
Betalningar 979,9 1666,0
Omré&kningsdifferenser -569,0 -142,4
Per 31 december -5 925,5 -6124,0
Kortfristiga -1093,9 -701,7
Langfristiga -4 831,5 -5422,7

Forfalloanalysen finns i not 3.

NOT 12

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

For 2024 avser 36 358,2 TSEK av det redovisade vardet for immateriella tillgangar
sadana tillgdngar som innehas av koncernféretaget Coin360 Global Limited,
registrerat pé Brittiska Jungfrudarna. For jamforelseperioden uppgick immateriella
tillgdngar som innehas av samma bolag till 35 241,8 TSEK.

Teknologi Ovriga
och aktiverade immateriella
2024 Varumarke utvecklingsutgifter Kryptovaluta tillgdngar Summa
Ingdende anskaffningsvarde 30103,4 28 247,65 4017, 984,6 63 352,6
Nyinvesteringar — forvarv'! — 9192,6 46944 — 13 887,0
Omeklassificering ? — — 1046,3 — 1046,3
Avyttringar' = = -6 837,8 — -6 837,8
Omrékningsdifferenser 2 962,8 3183,9 347,2 96,9 6590,8
Utgéende anskaffningsvirde 33 066,2 40 624,0 3 267,2 1081,5 78 038,9
Ingdende ackumulerade avskrivningar — -12762,8 — 7391 -13 501,9
Avskrivningar — -5907,0 -0,1 -258,3 -6165,4
Omrékningsdifferenser — -1515,6 — -84,1 -1599,7
Utgdende avskrivningar - -20185,4 -0,1 -1081,5 -21267,0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -7792,2 -3809,6 = = -11601,8
Nedskrivningar -3752,7 -807,4 — — -4 560,0
Omréakningsdifferenser -931,4 -410,6 — — -1342,0
Utgéende nedskrivningar -12 476,3 -5 027,6 - - -17 503,9
Ingdende ackumulerad verkligt vardejustering — — -2 493,9 — -2 493,9
Vérdejustering = = -2,6 — -2,6
Omrékningsdifferenser — — -246,6 — -246,6
Utgéende verkligt virdejusteringar — - -2743,1 — -2743,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 20 589,92 15 411,0 524,0 — 365249
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Teknologi Ovriga
och aktiverade immateriella
2023 Varumairke utvecklingsutgifter Kryptovaluta tillgdngar Summa
Ingdende anskaffningsvarde 31289,0 27 391,7 41,5 750,4 63 542,6
Nyinvesteringar — forvarv' — — 6998,0 277,6 7275,5
Nyinvesteringar — aktiveringar — 2 001,5 — - 2 001,5
Avyttringar' — — -6 933,1 - -6 933,1
Omrakningsdifferenser -1185,7 -1145,7 -159,3 -43,4 -2534,0
Utgdende anskaffningsvirde 30103,4 28 247,5 4 017,1 984,6 63352,5
Ingdende ackumulerade avskrivningar — -7382,8 - -423,4 -7 806,2
Avskrivningar — -5981,7 — -350,6 -6332,4
Omréakningsdifferenser — 601,7 — 34,9 636,6
Utgéende avskrivningar — -12762,8 - -739,1 -13502,0
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -3825,3 -2 446,7 — - -6 271,9
Nedskrivningar -4 345,7 -1538,4 - - -53884,1
Omrakningsdifferenser 378,8 175,56 - - 554,4
Utgéende nedskrivningar -7792,1 -3 809,6 - - -11 601,7
Ingédende ackumulerad verkligt vardejustering — — -2592,1 — -2592,1
Omréakningsdifferenser — — 98,2 — 98,2
Utgéende verkligt virdejusteringar - - -2493,9 - -2493,9
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 22 311,3 11 675,0 1523,1 245,4 35754,9

' Nyinvesteringar och avyttringar av kryptovaluta speglar bruttomangden stablecoin kryptovaluta som anvédnds som betalningsmedel i den dagliga
verksamheten. For ar 2024 dven inklusive kassaflodespéverkande forvarv till ett belopp om -1 090 TSEK och kassaflodespaverkande avyttringar till ett
belopp om 4 348 TSEK.

2 Qverforing av kryptovaluta frn varulager

Nedskrivhingsprévning

Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod samt tillgdngar som annu
inte ar tillgangliga for anvandning ar inte foremal for avskrivning. Dessa testas arligen
for nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns indikationer pé nedskrivningsbehov.
Sadana nedskrivningsprévningar omfattar &ven immateriella tillgdngar som &r foremal
for avskrivning nar det finns indikationer pa nedskrivningsbehov.

,&tervinningsvérdet for en kassagenererande enhet definieras utifran berdkningar
av nyttjandevardet. Berdkningarna baseras pa uppskattade framtida kassafléden
fore skatt baserat pé budgetar och prognoser som godkénts av koncernledningen.
Nedskrivningsprévningensomgenomfdrdesvid utgangenavar2024 omfattarbudgeten
for 2025 och en prognos for de foljande nio dren (2026-2034). Den prognostiserade
genomsnittliga arliga tillvaxttakten for perioden ar 10 procent (10) for intékter och
73 procent (12) for fritt kassaflode. Kassafloden bortom tiodrsperioden extrapoleras
med en berdknad langsiktig tillvaxttakt pa 2 procent (2). En diskonteringsranta pé
40 procent (40) fore skatt har anvants for att berdkna dtervinningsvardet. Den anvanda
diskonteringsrantan aterspeglar kostnaden for eget kapital och marknadsriskpremie
for affarssatsningar i stadier jamférbara med COIN360 i dynamiska affarssegment dar
kommersialiseringen ar oséker.

Varumarke och teknologi/aktiverade utvecklingsutgifter vid utgdngen av 2024
avser bada dotterbolaget Coin360 som forvarvades i juli 2021. Detsamma géller for
utgdngen av 2023. Coin360 betraktas som en kassagenererande enhet baserat pa
féretagsledningens principer fér resursallokering och uppféljning av verksamheten.
Enligt féretagsledningens strategiska plan férvantas framtida kassafléden vaxa under
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de kommande aren. Trots den tillvaxt som forvantas i kassafloden har budget-
och prognosdata justerats i en konservativ riktning fér nedskrivningstestet for att
dterspegla osdkerheten i tidpunkten foér en férandring i marknadssentimentet.
Nedskrivningsprévningen for 2024 resulterade i en nedskrivning om -4 560,0 TSEK
for immateriella tillgadngar relaterade till COIN360. Nedskrivningen fordelades péa
varumarke och teknologi/aktiverad utveckling med -3 752,7 TSEK respektive -807,4
TSEK, baserat pé redovisat varde vid periodens utgang for respektive tillgang.
Nedskrivningsprévningen for 2023 resulterade i en nedskrivning om -5 884,1 KSEK
for samma immateriella tillgadngar. Nedskrivningen foérdelades pé varumarke och
teknologi/aktiverad utveckling med -4 345,7 kSEK respektive -1538,4 kSEK, baserat pa
redovisat varde vid periodens utgang for respektive tillgang. En dkning eller minskning
av diskonteringsrantan pé 40 procent med 500 punkter skulle ha 6kat/minskat verkligt
varde med 7 206,1 TSEK respektive -5 580,56 TSEK f6r 2024.

NOT 13
FINANSIELLA INSTRUMENT

2024 2023
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
genom Ovrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 1024,8 4250,4
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde
Kortfristiga fordringar 5325,9 2 646,4
Upplupna intékter — 750,4
Likvida medel 8252,8 10 979,56
Summa finansiella tillgdngar 14 603,5 18 626,8
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Konvertibel obligation 26 890,5 235399
Leverantorsskulder 3108.4 14517
Ovriga kortfristiga skulder 963,1 333,4
Upplupna kostnader 4243,7 2 659,1
Summa finansiella skulder 35 205,7 27 984,2

For alla finansiella tillgdngar och skulder ar redovisat varde samma som verkligt varde.

Egetkapitalinstrument till verkligt varde bestar av aktier i de onoterade féretagen
HAYVN, en global investeringsbank baserad i Abu Dhabi specialiserad pa digitala
tillgdngar déar Hilbert Group har en andel pa 2,7 procent, samt en andel pé 5,7 procent
och i Kvanta AB (tidigare Capchap AB), som erbjuder aktiefoérvaltning pa blockkedjan.
Ingen utdelning har erhéllits under 2024 eller 2023.

Den 28 april 2023 undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom en euro-
denominerad konvertibel obligation om 2 miljoner euro, motsvarande cirka 22,2
miljoner kronor, med en fast rédnta pa 10%. Obligationen har en |6ptid pa tre &r och
ska aterbetalas 2026, eller tidigare till fullt [6senpris vid intraffande av vissa handelser.
Den konvertibla obligationen, uppgéende till 26 890,5 TSEK per 31 december 2024,
redovisas som kortfristig. Ledningen har fokuserat arbetet, och kommer att fortséatta
gora det, pd att reglera den konvertibla obligationen i fortid, med antagande om en
12-ménadersperiod efter balansdagen. Det verkliga vardet skiljer sig inte vasentligt
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fran det redovisade vérdet eftersom rantan som ska betalas ar kortfristig, med en
forvantad likviddag under 12-manadersperioden efter utgdngen av 2024. Se not 22 for
ytterligare information.

NOT 14

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

2024 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Investeringar Aktier — — 1024,8 1024,8
Immateriella anlaggningstillgangar Kryptovalutor 524,1 — — 524,1
Varulager Kryptovalutor 5400,8 — — 5400,8
2023 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Investeringar Aktier — — 4 250,4 4 250,4
Immateriella tillgangar Kryptovalutor 1522,3 — — 1522,3
Varulager Kryptovalutor 5221,9 — — 5221,9

Det har inte skett nédgra 6verféringar mellan nivé 1, 2 och 3 under aret.

For att faststélla det verkliga vardet pé egetkapitalinvesteringar tillampar koncernen
inkomstmetoden, dar férvantade framtida kassafléden diskonteras till nuvdrde med
hjdlp av aktuella marknadsantaganden. Metoden avspeglar marknadsdeltagares
forvantningar pé framtida resultat.

Per den 31december 2024 har koncernen, till foljd av fortsatt osdkerhet och otillracklig
information om férvarvet av HAYVN, tillampat en férsiktig varderingsansats. Darmed
har investeringen i HAYVN redovisats till ett verkligt vdrde om noll (2023: noll).
Oavsett denna véardering &r koncernen fortfarande 6vertygad om att investeringens
inneboende varde motsvarar dess ursprungliga redovisade varde om 1000 000 USD
(10 041 600 SEK), baserat pd PWER-varderingsmetoder. Mot bakgrund av det pdgéende
forvarvet av DEUS X och potentiella rattsliga ansprdk genom tvist har en forsiktig
ansats tillampats tills vidare klarhet uppnés.

Fragan foljs och analyseras aktivt av styrelsen for att sékerstélla att vidare varderingar
korrekt speglar samtliga relevanta utvecklingar och risker.

Bade HAYVN och Kvanta AB klassificeras som Niva 3-instrument i verkligt varde-
hierarkin, eftersom deras varde baseras pé icke observerbara indata och interna
modeller.

Foljande tabell visar andringarna under aret for dessa poster:

2024 2023
Ingdende balans 1januari 4 250,4 15134,7
Foérvarv — —
Vardenedgéng som redovisats i 6vrigt totalresultat -3490,6 -10897,2
Omré&kningsdifferenser 265,01 13,0
Utgdende balans 31 december 1024,8 4 250,4

Vasentliga icke observerbara indata som anvands i niva 3-vardering av verkligt varde &r
resultattillvaxten och den anvdnda diskonteringsfaktorn.
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NOT 15

VARULAGER

Innehav av kryptovaluta, TSEK 2024 2023
USDT 3 456,1 3628,4
BTC 60,6 30,4
usD 42,8 —
NULS 37,7 -
ICX 30,7 -
XRP — 29,7
oG — 34,5
VGX — 34,1
Ovrigt 1772,9 1464,8
Redovisat viarde 5400,8 5221,9

Lager av kryptovaluta redovisas till verkligt varde och férdndringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen. Koncernen handlar med kryptovalutor i egen rdkning med
en blandning av algoritmisk/teknisk och diskretionar/fundamental handel.

Den hogfrekventa handeln ar fokuserad pé de digitala tillgdngarna med storst
marknadsvarde och/eller den hogsta likviditeten. Malet med handeln ar att
opportunistiskt positionera den underliggande portfdljen fér att dra férdel av vissa
marknadsmiljder och att erbjuda innehavare av Hilbert Group-aktier en vertikal med
“ren” exponering mot digitala tillgangar.

NOT 16
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2024 2023
Férutbetalda kostnader 1110,9 570,7
Upplupna intakter — 750,4
SUMMA 1110,9 1321,1
NOT 17

LIKVIDA MEDEL
Likvida medel utgors av kassa och bank samt kassabehallning.

Koncernen har pantsatt 50 000 SEK av sina likvida medel som sakerhet.
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NOT 18

KONCERNINFORMATION

De dotterbolag som ingér i koncernredovisningen anges nedan. Aktiekapital utgors
enbart av stamaktier och andelen dgarintressen som innehas motsvarar de réstratter
som koncernen innehar.

Agarintresse

Agarintresse som innehas
sominnehasav utan bestimmande
koncernen, % inflytande, %
Enhetens namn Organisationsnummer  Registreringsland 2024 2023 2024 2023 Verksamhetens art
HC Holding Limited C89451 Malta 100 100 — - Holdingbolag
HC Advisors Limited C89459 Malta 100 100 — - Forvaltning av
rérelsekostnader
Hilbert Capital Limited =~ 347428754407 DE-342080 Caymandarna 100 100 — - Fondférvaltare
Hilbert Analytics Limited C99576 Malta 100 100 — — Data och analys
Coin360 Global Limited 2062872 Brittiska Jungfrudarna 60 60 40 40 Data och analys
Hilbert Syrius AM Ltd 861590248493 DE-377734 Caymandarna 50 50 50 50 Fondforvaltare
Hilbert PP 684750272347 DE-376076 Caymandarna 100 100 - — Fond stéangd for externa
investerare

Dotterbolaget Coin360 Global Limited har innehav utan bestdémmande inflytande
som &r vasentliga for Hilbert Group, medan Hilbert Syrius AM Ltd inte ar vasentligt
och dérmed ar dess innehav utan bestdmmande inflytande ovasentliga.

Den finansiella informationen som presenteras nedan &ar fdre koncerninterna
elimineringar.

Ingen utdelning har betalats till innehav utan bestdmmande inflytande.

Coin360 Global Limited
TSEK 2024 2023

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Intakter 3562,7 39237
Periodens resultat -16 430,6 -12732,7
Ovrigt totalresultat 913,3 -991,7
Summa totalresultat -15 517,3 -13724,4
Resultat allokerat till innehav utan bestdmmande inflytande -6572,2 -5093,1

Balansrdkning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar 36 488,4 35377,8
Omséattningstillgdngar 5231,7 23827
Kortfristiga skulder -25 336,4 -7229,5
Nettotillgdngar 16 383,7 30 531,1
Ackumulerade innehav utan bestdmmande inflytande 6553,5 12 212,4

Kassafléden i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3758,9 -1260,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 575,6 -2 015,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 334,5 3276,0

Nettodkning/-minskning av likvida medel - -
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NOT 19
EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Hilbert Group AB (publ) den 31 december 2024 uppgick till 3 261,2
TSEK fordelat pé 65 230 320 stamaktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK. De 8 500 000
A-aktierna har 10 roster per aktie och de 56 730 320 B-aktierna har en rost per aktie.

Innehavare av stamaktier har ratt till utdelning, efter beslut av bolagsstamma. Ingen
utdelning foreslas for ar 2024.

Samtliga utestdende aktier ar fullt betalda, inga aktier ar reserverade for dverlatelse
och inga aktier innehas av bolaget eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgdrs av kapital som tillférts av aktiedgarna i Hilbert Group
AB (publ) som 6verkursfond vid nyemission av aktier till teckningskurs &éver kvotvardet
pé 0,05 SEK.

Reserver och dvrigt totalresultat
Tabellen nedan visar évrigt totalresultat, en uppdelning av reserver i eget kapital och
férédndringen i dessa.

Verkligt varde-reserv
av finansiella

Omrédkning av
utldndsk

Summa
ovriga reserver

TSEK tillgdngar till FVOCI valutareserv
Per den 31 december 2022 1922,7 -670,9
Omvardering till verkligt varde av egetkapitalinstrument -10 897,2 —
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter - 2 917,5
Per den 31 december 2023 -8 974,5 2 246,5
Omvérdering till verkligt varde av egetkapitalinstrument -3 490,6 -
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter — -7 065,7
Per den 31 december 2024 -12 465,1 -4 819,2
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Belopp i SEK

. Emissions- varav: Aktiekapital: Antal aktier: Antal aktier
Ar Datum Handelse belopp overkursfond Aktiekapital summa forandring summa

Grundande och

2017 — registrering - - 50 000 50 000 50 000 50 000
2017 — Split1:20 — — - 50 000 950 000 1000 000
2021 2021-07-01 Nyemission 500 000 — 500 000 550 000 10 000 000 11000 000
2021 2021-07-01 Nyemission' 30 000 000 29 850 000 150 000 700 000 3000 000 14 000 000
2021 2021-09-08 Nyemission' 20 000 000 19 900 000 100 000 800 000 2 000 000 16 000 000
2021 2021-09-17 Nyemission? 2 900 000 1450 000 1450 000 2250 000 29 000 000 45 000 000°
2021 2021-10-21  Nyemission' 38 000 000 37 810 000 190 000 2 440 000 3800 000 48 800 000*
Per 31dec 2022 91400 000 89 010 000 2440000 48 800 000

2023 2023-02-15 Nyemission 4929731,88 4781246,10 148 485,90 2588 485,90 2969718 51769 718
2023 2023-03-07 Nyemission 770 271,54 747 070,59 23 200,95 2 611 686,85 464 019 52233737
2023 2023-11-13  Nyemission® 15500 009.38 14711 823,37 ¢ 168 112,90 2779 799,75 3362258 55 595 995
Per 31dec 2023 112 600 012,80 109 250 140,06 2779 799,75 55 595 995,00

2024 2024-03-13 Nyemission® 12 800 000,00 12 640 000,00 160 000,00 2 939 799,75 3200000 58 795 995
2024 2024-03-20 Nyemission® 7 400 000,00 7 307 500,00 92 500,00 3032 299,75 1850 000 60 645 995
2024 2024-03-25 Nyemission® 1000 000,00 987 500,00 12 500,00 3044 799,75 250 000 60 895 995
2024 2024-07-03 Nyemission® 524 986,80 519 292,80 5 694,00 3050 493,75 113 880 61009 875
2024 2024-10-07 Nyemission® 5674 999,50 5 611 943,95 63 055,55 3113 549,30 12611 62270 986
2024 2024-10-09 Nyemission® 8 320 000,50 8 227 556,05 92 444,45 3205 993,75 1848 889 64119 875
2024 2024-10-21 Nyemission® 499 999,50 494 443,95 5 555,55 3 211549,30 mm 64230 986
2024 2024-11-04 Nyemission® 1949 998,50 1928 331,85 21 666,65 3233 215,95 433 333 64 664 319
2024 2024-11-18  Nyemission® 999 999,00 988 887,90 11111,10 3244 327,05 222 222 64 886 541
2024 2024-12-18 Nyemission® 1547 005,50 1529 816,55 17 188,95 3261516,00 343779 65230 320
Per den 31 december 2024 153 317 002,10 149 485 413,12 3 261516,00 65230 320

! Riktad nyemission fére noteringen om totalt 88,0 MSEK tecknat som enheter av 1 B-aktie + 1 teckningsoption som ger ratt att teckna
1B-aktie. Teckningsoptioner emitterade fér en képeskilling om 0 (noll).

2 Varav 8 500 000 A-aktier och 20 500 000 B-aktier. Rostratter: A-aktier 10 roster per aktie, B-aktier 1rdst per aktie.
3 Varav 8 500 000 A-aktier och 36 500 000 B-aktier, kvotvarde 0,05 SEK
4 Varav 8 500 000 A-aktier och 40 300 000 B-aktier, kvotvérde 0,05 SEK

5 Kvittningsemission

615 331 896,48 SEK netto efter transaktionskostnader 620 071,11 SEK

NOT 20

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2024 2023
Upplupna professionella arvoden — 72,4
Upplupna redovisningsarvoden 552,2 122,2
Upplupna revisionsarvoden 1084,3 464,5
Upplupna professionella arvoden 67,3 74,8
Upplupna avgifter 676,1 -
Upplupna personalkostnader 489,2 399,0
Upplupna skatteavgifter 280,3 37,9
Upplupna styrelsearvoden 663,3 725,0
Ovriga upplupna kostnader 431,0 763,2
Summa 4 243,7 26591
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NOT 21

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget Hilbert Group AB (publ) har stallt samtliga aktier i det heldgda
dotterbolaget HC Holding Ltd som sékerhet fér avtalet om den konvertibla obligationen
om 2 MEUR som slutférdes under andra kvartalet 2023.

Koncernens redovisade varde av nettotillgdngar hanforligt till sdkerheten uppgar
till 45 508,2 TSEK (62 224,7) justerat fér HC Holding Ltd och dotterbolagens skulder
till moderbolaget Hilbert Group AB (publ). Fére sddana justeringar uppgar netto-
tillgdngarna till -88 379, 7TSEK (-35 341,0).

Stallda sédkerheter per 31 december 2024 samt vid utgédngen av 2023 utgjordes ocksa
av 50,0 TSEK (50,0) i likvida medel som innehas av Hilbert Group AB.

Per 31 december 2024 fanns inga eventualférpliktelser. Detsamma géllde for 2023 i
denna rapport.

NOT 22

KONVERTIBEL OBLIGATION

Den 28 april 2023 undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom en euro-
denominerad konvertibel obligation om 2 miljoner Euro, motsvarande cirka 22,2
miljoner kronor, med en fast rédnta pa 10%. Obligationen I6per pa tre ar och ska
dterbetalas under 2026, eller tidigare till fullt inlésenpris om vissa handelser
intraffar; ndrmare bestamt férandring av kontrollen, betalningsinstallelse, insolvens,
kvalificerad finansiering samt generering av fritt kassafléde per de avtalade villkoren
(vilka beskrivs narmare nedan). Obligationen ar sékrad genom pantsattning av vissa av
Hilbert Groups tillgangar.

Rantan ska betalas nar obligationen forfaller, dvs. efter tre ar. Per forfallodagen
ska Hilbert Group betala lanets nominella belopp, upplupen rénta och en premie
motsvarande 100 procent av det nominella lanebeloppet. Lanet kommer att férfalla
till betalning i fortid om Hilbert Group ndgon gang under lanets treariga 16ptid far in
sex miljoner euro eller mer via nyemission av aktier. | sddana fall kan langivarna for
lanefaciliteten valja mellan aterbetalning av den nominella beloppet plus upplupen
ranta men utan premie pa det nominella beloppet, eller att konvertera lanebeloppet
till B-aktier. Teckningspriset ska vara det I&dgre av 9 SEK och emissionspriset i den nya
aktieemissionen om minst 6 MEUR. En sddan konvertering av lanet till aktier kommer
att genomfoéras genom en nyemission med betalning genom kvittning av lanet, vilket
kraver godkadnnande av Hilbert Groups aktiedgare.

Det nominella vardet pé den emitterade obligationen uppgick till 22 655,2 TSEK och
vardet pé konverteringsratterna uppgick till 259 700 SEK.

Initialt verkligt varde pa obligationens skuldkomponent faststélldes med anvandning
av marknadsrantan pé 11 procent fér en motsvarande icke-konvertibel obligation per
emissionsdatumet. Skulden redovisas déarefter till upplupet anskaffningsvarde till
dess att den utslacks nar obligationerna konverteras eller férfaller. Aterstoden av
likviden allokeras till konverteringsoptionen och redovisas i eget kapital, netto efter
skatt, och omvéarderas darefter inte.

Den konvertibla obligationen, som perden 31december 2024 uppgick till 26 890,5 TSEK
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(23 539,9), redovisas som kortfristig. Ledningen har fokuserat arbetet, och kommer att
fortsatta gora det, pa att reglera den konvertibla obligationen i fortid, med antagande
om en 12-ménadersperiod efter balansdagen.

Rantekostnaden uppgick till 2 569 199 SEK (1 602 423) for tolvmanadersperioden.

De verkliga vardena skiljer sig inte vasentligt frén de redovisade vardena, eftersom
rantan som ska betalas pé skulddelen av de konvertibla obligationerna &r kortfristig,
med en forvantad likviddag under12-méanadersperioden efter dettakvartals balansdag.

NOT 23
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE OCH BALANSPOSTER

2024 2023
Férvaltade fonder:
Intakter 1770,3 2272,
Fordringar pa narstaende 1837,0 2151,8
Upplupna intékter — 750,4
Styrelseledamaéter, nyckelpersoner i ledande stéllning
och moderbolagets aktiedgare:
Ersattning till styrelseledamoter 663,3 429,6
Ersattning till verkstéllande direktér och koncernchef 1317,2 1377,2
Ersattning till nyckelpersoner i ledande stéallning 9 231,5 6 954,8
Skulder till styrelseledamoter 440,4 622,9

En lista 6ver koncernens dotterbolag, som &ven ar narstdende till moderbolaget,
aterfinns i not 18 Koncernbolag. Alla transaktioner mellan Hilbert Group AB (publ) och
dess dotterbolag har eliminerats i koncernredovisningen.

Hilbert Capital har ingétt férvaltningsavtal med Hilbert V30, Hilbert V100, Hilbert V1
och Hilbert Liberty Road. Hilbert Capital erhéller betalning for de tjanster som bolaget
utfér enligt férvaltningsavtalet.

Niclas Sandstrom, bolagets VD (fram till rapportperioden) och aktiedgare ar styrelse-
ledamot i Hilbert V1, V100, V30. Mark Adams, bolagets CLO och en nyckelperson i
ledande stéallning, ar direktdr for Hilbert Liberty Fund.

Fonder som férvaltas av Hilbert Group konsolideras inte i Hilbert Group utan betraktas
som narstaende. Vid utgdngen av aret forvaltades Hilbert V100, Hilbert V1 Fund och
Hilbert V30 av Hilbert Group. Intékter fran fondforvaltning och relaterade fordringar
framgar av tabellen nedan.

Med bdérjan den 27 oktober 2021, den forsta handelsdagen pa Nasdaq First North
for Hilbert Group, var de arliga styrelsearvodena 150 TSEK till styrelsens ordférande
och 100 TSEK vardera till 6vriga styrelseledamoter, vilket dterigen bekraftades pé
arsstdmman den 23 april 2023 och &ndrades pé arsstdmman den 24 maj 2024 till
200 TSEK till styrelsens ordférande och 125 TSEK till 6vriga styrelseledaméter.

Ers&ttning till VD Niclas Sandstréom uppgick till 1317 TSEK respektive 1377,2 under
2024 och 2023. VD har inte ratt till ndgon ytterligare erséttning, sdsom bonus, pension,
avgangsvederlag eller andra formaner efter avslutad anstallning. Styrelsen kan fatta
beslut om en diskretionar bonus baserat pa prestation.
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Hilbert Group har inte stéllt ndgra sékerheter och inte heller ingatt nagra avtal
eller transaktioner som resulterar i en eventualforpliktelse till férman fér ndgon av
styrelseledamo&terna eller VD.

Ersattning till andra nyckelpersoner i ledande stélining uppgér till 9 231 TSEK (6 954,8).
Vid utgadngen av 2024 bestod ledningsgruppen av 7 personer, varav 1inte har ingatt i
teamet under hela verksamhetsaret 2024.

NOT 24
HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Hilbert Group anstiller ledande befattningshavare fradn Copper, Ashley
Moore, som verkstillande direktdr for Hilbert Capital

Hilbert Group AB meddelade den 7 januari 2025 utndmningen av Ashley Moore som
verkstéllande direktor for Hilbert Capital. Ashley har dver 20 érs erfarenhet som
trader, maklare samt verksamhets- och produktutvecklare. Innan Ashley bérjade péa
Hilbert Group var han senior trader och chef for utférandetjanster pa férvaltnings- och
maklarféretaget Copper, dér han bidrog till att etablera Copper som en global ledare
inom digital infrastruktur. Fére Copper hade Ashley olika hégre befattningar, bland
annat som valutaoptionsmaklare p& Cantor Fitzgerald och Tullet Prebon.

BarnaliBiswal, VD forHilbert Group, kommenterar: - Vidrmycket gladaattfavalkomna
Ashley till Hiloert Group. Ashley star for en ovanlig kombination av djupgdende
expertis inom produktutveckling och handel tillsammans med ett omfattande
globalt professionellt natverk. Barnali fortsatter: - Ashley ska leda arbetet med att
expandera och finslipa vart produkterbjudande och kommer att ha en viktig roll i att
ytterligare skala upp Hilberts erbjudande pa viktiga marknader 6ver hela varlden. Att
han borjar hos oss understryker vart engagemang i att leverera innovativa l6sningar
till véra kunder.

lenkommentartill sin nyaroll sdger Ashley: — Att borja pa Hilbert Group &ren spannande
mojlighet att vara en del av ett team som omformar landskapet for digitala tillgdngar.
Med Hilberts stabila investeringsstrategi och framéatblickande metod tycker jag att
det ska bli intressant att bidra till utvecklingen av produkter och handelsstrategier for
att tillgodose de institutionella investerarnas férénderliga behov.

Hilbert Group meddelar lanseringen av en plattform f6r handel
med tokeniserade aktier och populédra aktier som @nnu inte dr bérsnoterade
(pre-1IPO) som SpaceX, OpenAl och Antrophic

Den 7 februari 2025 meddelade Hilbert Group att Hilbert Group, tillsammans med sitt
dotterbolag Coin360.com och sina partners Coin Telegraph, CT.com och Galactica.
com har som mal att revolutionera tokenisering av verkliga tillgdngar (RWA) i kedjan pa
ett helt regelenligt satt. Det innebar i praktiken att ménniskor kommer att kunna kdpa
och sélja tokeniserade aktier och populédra &nnu ej bérsnoterade aktier, som SpaceX
och OpenAl, med hjalp av kryptovalutor - pé ett decentraliserat satt. Det ger mojlighet
till delat dgande (fractional ownership) och &kad likviditet for tidigare begrédnsade
investeringsmojligheter.

Hilbert Group introducerar Syntetika som ar varldens férsta kryptoprotokoll utformat
for helt regelenlig avistahandel i kedjan av verkliga tillgangar och aktier i &nnu ej
bérsnoterade bolag (pre-1PO). Kort sagt 6verbryggar Syntetika glappet mellan verkliga
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tillgangar (RWA) och decentraliserad finans. Den nya plattformens tillvaxt kommer att
drivas pé av Coin360.coms stora anvdndarbas med 7 miljoner besdk per ménad.

En viktig byggsten i plattformen ar Galacticas Identity Virtual Machine (IVM), ett
banbrytande Web3-ramverk fér identitet och regelefterlevhad som sékerstéller
heltdckande lagefterlevnad utan att kompromissa med sékerhet eller sekretess. Med
andra ord behéller Galacticas teknologi sekretessen samtidigt som den erbjuder helt
reglerade transaktioner i kedjan.

Barnali Biswal, Hilbert Groups VD, sdger i en kommentar: — Tokenisering av RWA
ar det mest snabbvéxande omradet inom krypto i nuldget. Det tar bort mycket av
ineffektiviteten kring handel, reglering, revision och liknande som &r en naturlig del
av traditionell finansverksamhet. Det finns en anledning till att Larry Fink, VD for
Blackrock, nyligen sa att tokenisering skulle kunna bli 100 génger st6rre &n Bitcoin
och att Boston Consulting Group uppskattar att marknadsvéardet fér tokeniserade
tillgdngar skulle kunna néa 16 biljoner USD till 2030. Vi ser manga nya potentiella
intdktsstrommar i dessa RWA-I6sningar, som kopplar samman Web3 och traditionell
finansverksamhet, vilket &r oerh6rt spédnnande. Vi kommer att [&mna mer information
om det hér projektet under de narmaste veckorna.

Mike Sarvodaya, medgrundare av och VD fér Galactica sager i en kommentar: - Vi
tycker att det ska bli mycket spdnnande att bygga den har plattformen tillsammans
med Hilbert Group och revolutionera hur tokeniserade verkliga tillgdngar handlas i
kedjan, pa ett helt regelenligt satt.

Hilbert Group utékar Coin360 med ny Telegram Mini App

Den 13 februari 2025 meddelade Hilbert Group AB att Coin360.com har lanserat en
Telegram Mini App fér att expandera Coin360-ekosystemet och 6ka anvandartillvaxten
och engagemanget.

Med inspiration frdn framgéngen for community-drivna plattformar som Hamster
Kombat, som nédde dver 300 miljoner aktiva anvandare varje ménad under sin topp, drar
Coin360 Mini App nytta av liknande mekanismer for engagemang for att fanga publiken,
uppmuntra aktivt deltagande och bibehélla ett l&ngsiktigt intresse frén anvandarna.

Som en fristdende applikation leder Mini App anvédndarna genom strukturerade
uppdrag (quests) och triggar atgarder, som att besdka séarskilda webbplatser eller
understka nya funktioner i Coin360 och Syntetika. Varje sddan atgérd genererar
podng som kan bytas mot beléningar senare, till exempel airdrops av kryptovaluta och
kostnadsfria prenumerationer pad Coin360. Den héar riktade metoden 6kar inte bara
konverteringen utan dkar ocksd medvetandet om varumarket och lojaliteten.

Vidare &r Coin360 Mini App utformad for att kunna utvecklas, och input frdn communityn
kommerattformainriktningenochdarigenom starkadenanvandarcentrerade utvecklingen.
Genom att koppla ihop Coin360:s webbplattform, Syntetika, och mobilanvdndare som
soker efter en spelinspirerad (gamified) kryptoerfarenhet erbjuder Mini App en enhetlig
varumarkesresa. Den ger communityn tillgéng till viktiga verktyg och insikter via ett antal
olika ingangar, som traditionella webbplatser, appar och sociala medier.

BarnaliBiswal, Hilbert Groups VD, sédger: - Coin360 Mini App drdentyp av flerfunktionell
spelinspirerad marknadsféring som har visat sig vara mycket effektiv for att skapa
engagemang pé ett roligt och mycket enkelt satt. Det tar med anvéndaren pé en resa
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dar det finns konkreta beldningar att fa i utbyte mot kontakter med olika delar av
ekosystemen fér Coin360 och Syntetika.

Hilbert Group meddelar partnerskap med ledande specialister
pé decentraliserade finanser (DeFi) - Private Pools Network

Den 19 februari ingick Hilbert Group AB ett strategiskt partnerskap med Private Pools
Network (PPN) for att bygga och lansera Syntetika, en banbrytande decentraliserad
bors (DEX) pa Hilbert Groups RWA-plattform.

Private Pools Network tar med sig rika erfarenheter till projektet efter att ha utvecklat
enfulltfungerande, kodreviderad automatisk marketmaker som gar bortomtraditionell
DEX-kapacitet. Bland karnfunktionerna ingar:

M Avancerade balanseringsmekanismer med automatisk &terbalansering for att
forbattra kapitaleffektiviteten for likviditetsleverantorer.

M En inbyggd modell utformad for att skapa arbitrage fran prisavvikelser mellan olika
boérser samt 6ka likviditeten och stabilisera priserna inom Syntetika-ekosystemet.

M Egenutvecklade metoder som skyddar likviditetsleverantérer genom intaktsdelning
och incitament fér marketmaking.

Barnali Biswal, Hilbert Group CEQ, sager: - Allt borjar falla pa plats. Vi har redan sékrat
den regulatoriska efterlevnaden och sekretessfunktionerna genom vart samarbete med
Galactica. Nu, genom att géra gemensam sak med Private Pools Network, bygger vi sjéalva
dendecentraliserade marknaden. Genom attintegrera Private Pools Networks funktioner
i Galactica kommer Syntetika att bli den mest avancerade RWA DEX med den hogsta
regelefterlevnaden pa marknaden - som for in en ny era déar DeFi méter TradFi pa lika villkor.

Bernardo Marques, VD och CTO pé Private Pools Network, tillagger: — Hiloert Groups
vision for tokenisering av verkliga tillgdngar passar perfekt ihop med vart uppdrag att
leverera DeFi-teknologitill foretag. Var beproévade automatiska motor fér marketmaking
och var avancerade handelspool for kapitalforvaltning kommer att géra det mojligt
for Syntetika att omforma hur institutioner och privatpersoner handlar med verkliga
tillgangar, och de kommer att férandra den globala finansvérlden for all framtid. Vi &r
mycket glada att fé arbeta ihop med Hilbert i det har projektet.

Strategiskt affarsavtal med den vidlrenommerade kapitalférvaltaren

Liberty Road Capital

Den 24 mars 2025 meddelade Hilbert Group AB det framgangsrika avslutet,
integrationen och undertecknandet av det tidigare meddelade avtalet med Liberty
Road Capital (LRC), en ledande digital kapitalférvaltare med en 5-arig historia och
cirka 110 MUSD (1,2 miljarder SEK) i tillgdngar under férvaltning.

Den slutliga transaktionen regleras genom en aktieemission med en initial betalnings-
komponent pé 7,5 procent och ytterligare utgivande av aktier upp till maximalt
30 procent (i relation till det aktuella antalet utestdende aktier), betingat av ett antal
faktorer, inklusive Hilbert Groups bdérsvérde.

All AUM som har forvarvats fran LRC 16per med avgiftsnivaer for hedgefonder, det vill
sdga med vissa avvikelser fran modellen med 2 procent i forvaltningsavgifter och en
prestationsbaserad avgift pa 20 procent.
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I transaktionen integrerar Hilbert Group hela LRC:s verksamhet, samtligaimmateriella
rattigheter samt nyckelpersonal, och kommer frdn och med andra kvartalet 2025 att
erhalla 100 procent av LRC:s bruttointdkter. Som en del av transaktionen kommer
Russell Thompson nu att tréda in i Hilbert Groups styrelse.

Som ett led i den slutférda transaktionen lanserade Hilbert Capital i april tvad nya
hedgefonder med fokus pé strategier for att 6ka avkastningen, framst fran Bitcoin.

- Vi &r mycket glada att vi nu har slutfort transaktionen och med framgang har
integrerat LRC i Hilbert, sdger Barnali Biswal, VD fér Hilbert Group och fortséatter:
- Intdkterna fran strategier som har sitt ursprung i LRC kommer vid tillampning pé
nuvarande AUM att driva Hilbert néra break-even. Dessutom har vi éver 100 MUSD i
pipeline for dessa strategier i en langt framskriden fas av investeringsprocessen.

Russell Thompson, VD for LRC, sédger: - Det har samarbetet &r en milstolpe for séval
bada foretagen som for Hilberts investerare. Genom att férena Hilbert Groups breda
resurser, kapitalférvaltningsplattform och varumarke med LRC:s vél beprdvade
strategier och djupgéende insikter om marknaden har vi nu en idealisk stallning for att
leverera stark tillvaxt och vardeskapande for aktiedgarna.

Liberty Road Capital, grundat 2019 i Monaco, ar reglerat som en Approved Investment
Manager (IBR/AIM/22/0725) enligt BVI Financial Services Commission via Securities
and Investment Business Act (SIBA). Féretaget, med sate pa Brittiska Jungfrudarna,
fokuserar pa handel med digitala derivat och kapitalforvaltning. Liberty Road Capital
anvander datadrivna strategier och egenutvecklad Al-teknik fér att optimera
mojligheter pd marknaden. Foretagets institutionellt inriktade infrastruktur med en
stark riskhantering stodjer hdgpresterande strategier inom digitala tillgangar, inklusive
Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH).

Hilbert Group avser uthdmna Saxo Banks tidigare ClO, Steen Jakobsen, till styrelsen
Hilbert Group AB meddelade den 8 april att Steen Jakobsen, tidigare Chief Investment
Officer p& Saxo Bank, kommer att tilltrada bolagets styrelse efter bolagets drsstdmma
den 13 juni 2025.

Jakobsen var en nyckelperson i resan som omvandlade Saxo Bank fran en mindre
méaklarfirma till en global ledare med 6ver 1,2 miljoner kunder. Under sina mer &n 20 ar
péa Saxo Bank spelade han en viktig roll i att etablera institutets anseende om insiktsfull
finansiell forskning och tankevackande analyser. Hans blandning av makroekonomisk
forskning och vagledande insikter om handel bidrog till att positionera Saxo Bank som
en betrodd kélla fér investerare och traders dver hela varlden. Fére Saxo Bank innehade
Jakobsen ledande befattningar pa Citibank, Chase Manhattan och UBS.

Barnali Biswal, Hilbert Groups VD séger: — Vi & mycket glada att vdlkomna Steen till
styrelsen. Hans djupgéende expertis och strategiska insikter kommer att vara till
ovarderlig nytta néar vi fortsatter att skala upp vara strategier kring digitala tillgangar
och skyndar pé utvecklingen av Coin360 och véart bredare DeFi-ekosystem.

Steen Jakobsen séger: — Hilbert bedriver verksamhet vid en av de mest spannande
skarningspunkterna inom finans - dér kvantitativ innovation mdoter blockkedjeteknik.
Jag ser fram emot att ge mitt stéd till teamet nér vi utformar néasta tillvéxtfas och
frigdér nya maojligheter inom digitala finanser.
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Hilbert Group meddelar lansering av en produkt f6r tokeniserad Bitcoin-
avkastning och en plattformsexpansion under namnet Syntetika

Den 30 april 2025 meddelade Hilbert Group AB lanseringen av Syntetika, en
betydande expansion och strategisk omprofilering av bolagets Syntetika-plattform,
som utvecklats i samarbete med Galactica.com. Syntetika fungerar bade som en
handelsplats och en tokeniseringsplattform och méjliggér en lagenlig, decentraliserad
handel medtokeniseradefonder, verkligatillgdngar (RWA) och ”native” kryptotillgdngar.
Plattformens férsta produkt, hBTC (Hilbert BTC), erbjuder en avkastningslésning som
ar "Bitcoin-native” och gor att anvandarna kan tjana en riskbalanserad avkastning och
samtidigt inneha syntetiska Bitcoin. Plattformen ska &ven introducera SYNT-tokens
for att underlatta delat dgande (fractional ownership) av tokeniserade RWA, inklusive
annu ej bérsnoterade aktier med hog profil, som SpaceX och OpenAl,med reglering i
kryptovalutor. Syntetika arutformadférattgenereraintaktergenomhandelsavgifter,en
andel av plattformsavkastningen, tokeniseringstjénster, utldnings-/inlaningsavgifter
och utdkade tillgdngar under forvaltning (AUM) for Hilberts fondprodukter. Plattformen
drivs av Galacticas Identity Virtual Machine (IVM), vilket garanterar full regulatorisk
efterlevnad samtidigt som anvandarsekretessen uppratthélls. En stegvis utrullning,
som inleds med lanseringen av hBTC, f6ljt av SYNT-tokens och ytterligare funktioner
de narmaste méanaderna, &r planerad.

Hilbert Group AB (publ) har genomfért en riktad emission om 20 MSEK
Hilbert Group AB (publ) meddelade att bolaget hade genomfért en riktad emission,
slutférd den5maj2025,0m 4166 667 B-aktiertillenteckningskursom 4,80 SEK per aktie,
som tillférde cirka 20 MSEK fére transaktionskostnader. Emissionen genomférdes till
en kurs motsvarande kursen vid bérsens stangning den 2 maj 2025 och motsvarande
en premie i relation till den volymviktade genomsnittliga kursen under de foregédende
tio handelsdagarna. Likviden ska anvdndas for att stérka koncernens balansrakning
efter forvarvet och integrationen av Liberty Road Capital, samt for att skynda pé
utvecklingen och go-to-market-strategin for plattformen Syntetika — Hilberts nyligen
lanserade ekosystem for tokenisering och handel.

Huvuddelen av kapitalet (cirka 14 MSEK) togs in genom styrelsens befintliga
bemyndigande fran arsstdmman, medan aterstdende 6 MSEK, som tecknades
av styrelseledamoten och medgrundaren Niclas Sandstrém och andra anstéllda,
ar foremal for godkédnnande efter bolagets &rsstdamma 2025, i enlighet med Lex
Leo (kapitel 16 i aktiebolagslagen). Styrelsen valde en riktad emission snarare an
en nyemission, med hanvisning till rddande marknadsvillkor, kostnadseffektivitet
och sannolikheten for att befintliga aktiedgare inte skulle kunna delta fullt ut i
ett proportionerligt erbjudande. Beslutet foljde péd en bookbuilding-process och
beddmdes ligga i aktiedgarnas basta intresse.

Emissionen kommer attresulteraien utspaddning om cirka 5,4 procent av aktiekapitalet
och 2,7 procent av résterna, med hansyn tagen till den vdntande emissionen av aktier
till Liberty Road Capital. Denna kapitaldkning ar en viktig del av Hilbert Groups strategi
for att uppnéd lonsamhet frdn och med tredje kvartalet 2025. Den stddjer ockséa
tillvéxtresan och arbetet med att utdka produkterna.
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Strategiskt affarsavtal med den vilrenommerade kapitalférvaltaren

Liberty Road Capital

Efter rapportperiodens slut slutférde Hilbert Group AB en transaktion med Liberty Road
Capital i enlighet med ett avtal undertecknat i mars 2025. Enligt avtalet 6verférdes vissa
tillgadngar — inklusive investment management-avtal, tillhérande verksamhetsrelaterad
infrastruktur samt tillgédngar under férvaltning - till Hilbert Capital.

| utbyte mot de angivna tillgdngarna kommer 28 051 852 B-aktier i Hilbert Group AB
att emitteras till Liberty Road Capital. Av dessa har 7 012 9463 aktier emitterats i maj
2025, medan de aterstdende 21 038 889 aktierna ar beroende av Hilbert Group AB:s
milstolpar avseende borsvardet. Dessa milstolpsbaserade trancher &r villkorade av att
Hilbert Group AB nér borsvarden pa 60 MUSD, 80 MUSD respektive 100 MUSD, enligt
vad som anges i avtalet.

Vidare &r egetkapitalinstrumenten féremal for servicevillkor och bestammelser gallande
intjanande kopplade till fortsatt tjanstgdring fér nyckelpersoner knutna till Liberty Road.
Transaktionen kommer att redovisas i delarsrapporten fér andra kvartalet 2025, i linje
med tidpunkten for registrering av aktier och att avtalet trader i kraft.

Fortsatt drift

Styrelsen har uppréattat de finansiella rapporterna utifran antagandet att verksamheten
kommerattfortsattasomengoingconcern (fortsattdrift). Hilbert Group visade negativt
kassaflode under rédkenskapséret 2024, men har god tillgang till kapitalmarknaden
och har vid flera tillféllen kunnat sakerstéalla rorelsekapitalbehovet genom mindre
nyemissioner, senast i maj 2025 genom en nyemission om 20 MSEK. Under de
kommande tolv manaderna ska Hilbert Group darutdver refinansiera ett |&n om cirka
27 MSEK som forfaller till betalning i april 2026. Hilbert Groups management fér redan
nu ldngt framskridna férhandlingar om ytterligare finansiering och ar 6vertygade om
att refinansieringen kommer lyckas. Givet rdédande turbulenta finansmarknad féreligger
det dock alltid en vasentlig osékerhet om finansieringen kommer lyckas innan bindande
avtal ingatts.
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Moderbolagets
resultatrakning

TSEK Not 2024 2023
Intakter 2 015,2 1750,3
Ovriga externa kostnader -14 676,9 -10 975,6
Personalkostnader -5987,7 -4773,1
Avskrivningar =57/ -5,7
Ovriga rérelsekostnader -157.9 340,0
Rorelseresultat -18 813,1 -13 664,2
Finansiella intakter 9030,8 495.,8
Finansiella kostnader -5 617,6 -5417,6
Finansnetto 4 3 413,2 -4 921,8
Resultat fore skatt -15 399,9 -18 586,0
Skattekostnad 5 - 37,1
ARETS RESULTAT -15 399,9 -18 549,0
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Moderbolagets
balansrakning

31december

31december

TSEK Not 2024 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Inventarier 2,9 8,6
Finansiella tillgadngar 2,7 2900,0 2900,0
Summa anlidggningstillgdngar 2902,9 2908,6
Omsittningstillgdngar

Fordringar pa koncernbolag 120 055,8 87 022,0
Ovriga fordringar 2,5 137,5
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 187.9 25,0
Likvida medel 1 8102,3 10 232,2
Summa omsittningstillgdngar 128 348,5 97 416,7
SUMMA TILLGANGAR 131 251,4 100 325,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 3261,5 2779,8
Ej registerat aktiekapital 5,6 —
Summa bundet eget kapital 3 267,1 2779,8
Fritt eget kapital

Overkursfond 149 485,4 109 250,1
Pagéende nyemission av aktier 498,4 —
Balanserat resultat -37 302,9 -20177,8
Arets resultat -15 399,9 -18 549,0
Summa fritt eget kapital 97 281,0 70 523,2
SUMMA EGET KAPITAL 100 548,2 73 303,2
Kortfristiga skulder

Konvertibel obligation 26 890,5 23 539,9
Leverantdrsskulder 899,1 1371,4
Ovriga skulder 118,7 140,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 10 2795,1 1970,7
Summa skulder 30703,2 27 022,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131 251,4 100 325,3
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Moderbolagets

rapport over forandringar 1 eget kapital

Bundet eget kapital Balanserat

Pagéende resultat
Ejregistrerat nyemission inklusive Summa
TSEK Aktiekapital aktiekapital Overkursfond av aktier A&retsresultat eget kapital
Utgéende balans 31 december 2022 2440,0 - 89 010,0 - -21013,7 70 436,3
Arets resultat — — — — 18 549,0 18 549,0
Nyemission av aktier 339,8 — 20 860,2 — — 21200,0
Transaktionskostnader for aktieemission — — -620,1 — — -620,1
Aktieoptioner IFRS 2 — — — — 576,2 576,2
Egetkapitalandel av obligation — — — — 259,7 259,7
Utgéende balans 31 december 2023 2779,8 - 109 250,1 - -38 726,8 73 303,2
Arets resultat — — — — 15 399,9 15 399,9
Nyemission av aktier 481,7 — 40 235,3 — — 40717,0
Pagéaende nyemission av aktier — 5,6 — 498,4 — 504,0
Aktieoptioner IFRS 2 — — — — 1423,8 1423,8
Utgéende balans 31 december 2024 3 261,5 5,6 149 485,4 498,4 -52702,8 100 548,2
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Moderbolagets
kassaflodesanalys

TSEK Not 2024 2023

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -15 399,9 -18 586,0
Justeringar for ej kassaflodespéverkande poster:
Avskrivningar 5,7 5,7
Orealiserade valutakursdifferenser -8 2494 30996
Nedskrivning av koncerninterna fordringar 2258,3 -
Férandring av upplupen réanta 2 569,2 1648,4
Ovriga poster; ESOP 2023 och obligationskomponent i eget kapital 1423,8 835,9
Betalda skatter — -87,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
foérandring av rorelsekapital -17 392,3 -13 083,4

Forandring av rorelsekapital

Férandring av rorelsefordringar -26 289,2 -17 258,7
Férandring av rérelseskulder 855,6 -3375,4
Kassafl6de fran férandring av rérelsekapital -25 433,6 -20 634,1
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -42 825,9 -33717,5

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Inkdp av inventarier = —
Forvarv av finansiella tillgdngar = —
Kassafléde frén investeringsverksamheten — -

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Likvid frén aktieemissioner 40 696,0 21200,0
Likvid frén konvertibelt 1an — 22 632,7
Nettokassaflode genererat av finansieringsverksamheten 40 696,0 43 832,7
Kassafléde for perioden -2129,9 10 115,2
Likvida medel vid periodens borjan 10 232,2 16,9
Likvida medel vid periodens slut 8102,3 10 232,2
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Noter till moderbolagets
redovisning

NOT1
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Hilbert Group AB upprattar sin arsredovisning i enlighet med ars-
redovisningslagen och Ré&det for héllbarhets- och finansiell rapportering RFR 2
redovisning for juridiska personer. RFR 2 féreskriver andringar och undantag fran
IFRS® redovisningsstandarder som &r tillampliga pd moderbolaget. Det innebéar att
alla standarder och uttalanden i IFRS® redovisningsstandarder ska tilldmpas nar
det ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn tagen till svensk
lagstiftning géllande redovisning och beskattning. Moderbolaget tilldmpar dédrmed
samma redovisningsprinciper som koncernen, med de avvikelser som anges nedan.

Uppstillningsformer

Resultatrédkning och balansrakning fér moderbolaget ar uppstéallda enligt de former
somangesiarsredovisningslagen, medan rapporten 6ver totalresultat, rapporten 6ver
forandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassafldéden. Uppstaliningsformen
for rapport 6ver forandringar i eget kapital foljer ocksa koncernens uppstéaliningsform,
men ska dven innehélla de kolumner som anges i arsredovisningslagen. Vidare innebar
det skillnad i rubriker, jamfért med koncernredovisningen, framst avseende finansiella
intakter och kostnader samt eget kapital.

Andelar i dotterbolag

Innehav i dotterbolag redovisas i enlighet med anskaffningsvardesmetoden. Om det
finns en indikation pa att det redovisade vardet pa aktierna har minskat prévas de
for nedskrivning i enlighet med IAS 36. Enligt RFR2 redovisas transaktionskostnader
som en del av anskaffningsvardet i moderbolaget, till skillnad fran i koncernen dar de
redovisas som kostnader.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas inte i moderbolaget. Moderbolaget tillampar istéllet de punkter som
anges i RFR 2. Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Principerna for
nedskrivningsprdvning och férlustriskreservering i IFRS 9 tilldmpas vid berdkning och
vardering av potentiell nedskrivning av finansiella tillgdngar.

NOT 2
VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Efterféljande vardering av finansiella instrument
Ledningen beddmer per varje balansdag om det finns indikatorer pé ett nedskrivnings-
behov.
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For anlaggningstillgdngar sker en nedskrivning om vardenedgéngen beddms vara
bestdende. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for alla anlaggningstillgdngar
som &r vasentliga. Exempel pa indikationer pé nedskrivningsbehov &r negativa
ekonomiska omsténdigheter eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i
féretag vars aktier bolaget har investerat i.

Nedskrivning av investering i dotterféretag

Ledningen har beddmt om det féreligger nagra indikationer pa nedskrivningsbehov av
moderbolagets investering i dotterféretag i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar. Aven
om HC Holding Ltd hade ett negativt eget kapital per balansdagen - vilket kan utgéra
en indikation p& nedskrivningsbehov - har ledningen dragit slutsatsen att nagon
nedskrivning inte dr nddvandig.

Denna slutsats baseras pa att koncernens bérsvéarde vid tidpunkten for beddmningen
vasentligt 6versteg det bokférda vardet pd moderbolagets investering i HC Holding
Ltd. Denna offentligt observerbara vardering utgér en extern och tillférlitlig indikation
pé att investerings varde bestar. Foljaktligen har ingen nedskrivning redovisats per
den 31 december 2024.

Konvertibel obligation - kortfristig skuld

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansiering genom
en euro-denominerad konvertibel obligation om 2 miljoner euro med en fast ranta pa
10 %. Obligationen har en 16ptid pé tre &r och ska dterbetalas 2026, eller tidigare till fullt
l6senpris vid intréaffande av vissa hédndelser. Den konvertibla obligationen, som uppgar
till 26 890,5 TSEK per den 31 december 2024 presenteras som kortfristig, eftersom
ledningen fokuserar pa att reglera obligationen i fortid. For ytterligare information, se
not 2 och not 22 till koncerns redovisning.

NOT 3
MEDELANTAL ANSTALLDA

2024 2023
Medelantal anstéallda 8 4
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NOT 4
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter, TSEK 2024 2023
Valutakursdifferenser! 9030,8 495,8
Summa 9 030,8 495,8
Finansiella kostnader, TSEK 2024 2023
Rantekostnad -2 577,9 -1648,4
Nedskrivning av koncerninterna fordringar -2 258,4 —
Valutakursdifferenser? -781,3 -3703,4
Ovriga finansiella kostnader — -65,8
Summa -5 617,6 -5417,6
Finansnetto 3 413,2 -4 921,8

' For ar 2024 avspeglar beloppet orealiserade differenser pa fordringar, och for jamforelseperioden utgor
beloppet orealiserade differenser pa skulder.

2 For &r 2024 avspeglar beloppet orealiserade differenser pa fordringar, och for jamforelseperioden utgor
beloppet orealiserade differenser pa skulder.

NOT 5
SKATTEKOSTNAD

TSEK 2024 2023

Aktuell skatt péd arets resultat — —
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder — 37,1
Uppskjuten skatt — -
Summa - 37,1

Avstamning av effektiv skattesats

Redovisat resultat fére skatt -15 399,9 -18 585,8
Skatt enligt gallande skattesats 3172,4 38287
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -29,1 -44.4
Skatteeffekt av ej beskattningsbara intékter — 0,0
Skattemaéssig forlust utan motsvarande uppskjuten skattefordran -3143,3 -3784,3
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder — 37,1
Summa - 37,1
Effektiv skattesats 0,0% 0,0%

Hilbert Group AB (publ) har innehav i bolag med sé&te i bland annat Caymandarna
och Brittiska Jungfrudarna. | enlighet med svenska bestdmmelser om CFC-bolag
(Controlled Foreign Companies) kan det aligga ett bolag med sé&te i Sverige med ett
dgarintresse som Overstiger 25 procent i ett bolag med séate i en lagskattejurisdiktion
(beskattning med en skattesats pa under 55 procent av den nominella svenska
bolagsskatten pé& 20,6 procent) att inkludera resultatet i CFC-bolaget i dess
skattepliktiga intékter i Sverige. For ar 2024 finns ingen beskattningsbar vinst frén
CFC-bolag. Detsamma galler for jamfdrelseperioden 2023.

Icke utnyttjade underskottsavdrag for vilka inga uppskjutna skattefordringar har
redovisats uppgar tillomkring 38 310,6 TSEK (23 051,8) vid utgdngen av 2024 respektive
2023.
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NOT 6

INVENTARIER

TSEK 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 17,2 17,2
Nyinvesteringar — —
Utgdende anskaffningsvirde 17,2 17,2
Ingdende ackumulerade avskrivningar -8,6 -2,9
Avskrivningar -5,7 -5,7
Utgéende avskrivningar -14,3 -8,6
Utgéende bokfért nettovirde 2,9 8,6
NOT 7

ANDELAR | KONCERNBOLAG

TSEK 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarden 2 900,0 2 900,0
Summa anskaffningsvarden 2900,0 2900,0
NOT 8

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2024 2023
Férutbetalda kostnader 187,9 25,0
Summa 187,9 25,0
NOT 9

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Hilbert Group AB (publ) den 31 december 2024 uppgick till 3 261,5
TSEK fordelat pa 65 230 320 stamaktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK. De 8 500,00
A-aktierna har 10 roster per aktie och de 56 730 320 B-aktierna har en rost per aktie.

For mer information, se koncernens finansiella rapporter, not 19 Eget kapital.

NOT 10
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2024 2023
Upplupna redovisningsarvoden 552,2 122,2
Upplupna revisionsarvoden 662,5 -
Upplupna personalkostnader 489,2 399,0
Upplupna styrelsearvoden 663,3 725,0
Ovriga upplupna kostnader 427,9 724.,5
Summa 2 795,1 1970,7
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NOT 11

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Hilbert Group AB (publ) har stéllt samtliga aktier, med ett bokfért nettovarde om 2 900,0
TSEK, i det heldgda dotterbolaget HC Holding Ltd, Malta, som sdkerhet for avtalet om
den konvertibla obligationen om 2 MEUR som slutférdes under andra kvartalet 2023. Se
not 18 till koncernens finansiella rapporter fér mer information om HC Holding Ltd och
6vriga dotterbolag i Hilbert Group. Stallda sadkerheter per 31december 2024 innefattade
ocksa 50,0 TSEK i likvida medel. Detsamma géller for utgangen av jamforelseperioden.
Det finns inga 6vriga stéllda sékerheter och inga eventualférpliktelser.

NOT 12

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En lista dver koncernbolag, varav samtliga &r narstédende till moderbolaget, aterfinns i
not 18 till koncernens finansiella rapporter.

Transaktioner med nirstdende och balansposter 2024 2023
Intékter fran vidarefakturering av personalkostnader till koncernbolag 2 015,2 1750,3
Rorelsekostnader vidarefakturerade fran koncernbolag -2448,7 -879,2
Fordringar pa koncernbolag 120 055,8 87 022,0

Skulder till koncernbolag — —_

Forutom vidarefaktureringen ovan harvarken férséljning till, eller kop frén koncernbolag
skett under aret. Detsamma galler for jamforelseperioden.

Alla balanser hos koncernbolag &r denominerade i USD och motparten &r HC Holding
Ltd. Alla belopp forfaller inom 12 ménader.

For information om ersattning till styrelse och VD, se not 22 till koncernens finansiella
rapporter.
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Styrelsens och verkstallande direktorens
underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsédkrar att arsredovisningen har upp-
rattats i enlighet med god redovisningssed och att koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och réddets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets respektive
koncernens stéllning och resultat. Foérvaltningsberéttelsen fér moderbolaget
respektive koncernengerenrattvisande 6versikt dver utvecklingen avmoderbolagets
respektive koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget respektive de féretag som ingér i
koncernen stéar infor

Stockholm, 1juli 2025

ik Mypin,

Erik Nerpin

Ordférande

Frode Foss-Stiffuit  David Pudler  Stuart (owmnally — Tim Srant
Frode Foss-Skiftesvik David Butler Stuart Connolly Tim Grant
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Niclas Sandstrom

Ledamot H— S

Barnali Biswal

VD Barvali Piswal

Var revisionsberattelse lamnades det datum som framgar av var digitala signatur.
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor

Jolean ‘5!/\95{%
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Revisionsberattelse
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdamman i Hilbert Group AB (publ), org.nr 559105-2948

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen foér Hilbert Group AB (publ) for ar 2024.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 3-74 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget samt
rapport 6ver totalresultat och balansrakning for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och not 24 i arsredovisningen och koncernredovisningen
av vilka framgar att ytterligare finansiering behdvs for att fortsatta verksamheten. Om bolaget inte lyckas fa ny
finansiering kan detta vasentligt paverka dess fortsatta verksamhet. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de
andra omstandigheter som namns i férvaltningsberattelsen och not 24, pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande med anledning av detta.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

1av2
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Hilbert Group AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéaller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas péa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

¢ foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
* arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfoérs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Anmaérkning

Arsredovisningen och koncernredovisningen har inte uppréttats i sédan tid att det varit mgjligt att, enligt 7 kap. 10 §
aktiebolagslagen, halla arsstimma inom sex manader efter rdkenskapsarets utgang.

Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi anmarka pa att avdragen skatt och sociala avgifter vid flera tillfallen inte
betalats i ratt tid.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor

Jolean WS]LNM
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